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Carta del Presidente
del Directorio

6

Sefnores Accionistas:

En representacion del Directorio de Metro Regional de Valparaiso, me es grato dar a conocer la Me-
moria Corporativa Anual, balance de la empresa y los resultados del ejercicio 2012.

Los resultados del ejercicio son alentadores y estan en linea con lo que se proyecté desde la creacion
e inicio de operaciones de Metro Valparaiso.

El afno 2012, la cobertura territorial a través de la alternativa intermodal Bus + Metro del servicio, al-
canzd a abarcar nueve comunas: Valparaiso, Vifia del Mar, Villa Alemana, Quilpué, Limache, Quillota,
La Cruz, La Calera y Olmué. Esta ultima se integro a la red de Metro Valparaiso durante el afio.

Preocupaciones permanentes del Directorio y de la empresa son la calidad de servicio y la segu-
ridad de los pasajeros. Es asi como durante el presente ejercicio se ha incrementado los recursos
destinados a labores de vigilancia con el objetivo de mantener un entorno de viaje seguro y libre
de incomodidades.

Hacia finales de 2012 las frecuencias para los dias domingos y festivos se aumentaron a objeto de
satisfacer la mayor demanda propia de la temporada estival. Esta medida se prolongara durante el
ano 2013 con el proposito de fortalecer la calidad de servicio para un nimero cada vez mayor de
pasajeros.

Metro Valparaiso nuevamente superd la cantidad de pasajeros transportados, alcanzando los 18
millones 905 mil personas, lo que representa un aumento del 10% respecto al aflo 2011. Esta cifra
tiene un valor aun mas relevante, dado que se alcanzé los niveles de flujo de pasajeros para los que
el Proyecto IV Etapa — implementado a fines del aflo 2005 - fue disefiado. Este logro es significativo
al ser una prueba que el proyecto era viable técnica y financieramente.

Este afo, el cumplimiento de frecuencia de los Servicios Programados (Regularidad) llegé a un
98,56%, es decir, mejord en un punto porcentual respecto al afio anterior. En lo referente al cumpli-
miento, Metro Valparaiso también mostré un desempeno de alto nivel, llegando a un 99,6% del total
de los servicios programados.

Desde el punto de vista de los resultados financieros, los ingresos operacionales alcanzaron 11 mil
53 millones de pesos, lo que representd un 15,05% de incremento respecto al afo anterior y un
6,87% respecto al presupuesto.

Cabe destacar especialmente que Metro Valparaiso alcanzé su equilibrio operacional en el presente
ejercicio, mostrando un EBITDA positivo de 238 millones de pesos.
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Es asi entonces que al concepto de rentabilidad social se suma el de rentabilidad financiera, lo que
permite mirar con nuevo optimismo el desarrollo de la actividad ferroviaria en lo referente al trans-
porte de pasajeros a nivel nacional.

Durante el 2012 continud la implementacion del Plan Trienal 2011-2013, que contempla cifras de
inversién en torno a los 16.8 millones de ddlares, abordando desafios fundamentales para incre-
mentar la capacidad de transporte y la calidad del servicio de la empresa. Todo ello, en un escenario
marcado por el incremento de la demanda y de las expectativas en torno a nuestro servicio. Este
Plan contempla la construccion de estaciones intermodales en Barén, Pefablanca, Las Américas,
Villa Alemana y Quilpué; adecuacion en la infraestructura de estaciones; modernizacion del sistema
de senalizacion; mejoramiento en el sistema de energia, habilitacion del respaldo de fibra dptica y
electrificacion de vias férreas de apoyo a la operacién. Todas estas medidas se encuentran en avan-
zado estado de implementacién.

El Directorio ha definido como prioritario, para el 2013 y dentro del Plan de Desarrollo del Metro de
Valparaiso, la adquisicion de nuevo material rodante para ser usado en los actuales tramos con el
fin de aumentar las frecuencias, satisfacer la creciente demanda y mantener el nivel de servicio que
la region y los pasajeros merecen. Esta propuesta de adquisicion se enmarca en la licitacion publica
realizada por EFE durante el afno 2012 para el proyecto Rancagua Express, el cual consideré una
opcion de compra de material rodante para Metro Valparaiso.

Por todo lo anterior, podemos reportar con satisfaccion la buena marcha de la empresa, sostenida
en el profesionalismo y compromiso de su equipo humano y con el aprecio y confianza del pasajero.
Metro Valparaiso es depositario de esperanzas que definen una concepcién de calidad de vida, de
progreso y bienestar asociado a un medio de trasporte eficiente, confiable, seguro y de calidad.

ayNe/
—

Victor I¢ andoval
Presidente de) Directorio
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Propiedad de la Empresa
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Identificacion de la Sociedad

Razén Social: Metro Regional de Valparaiso S.A.

Nombre de Fantasia: Metro Valparaiso

Rol Unico Tributario: 96.766.340-9

Tipo de Sociedad: Sociedad Anénima Cerrada

Domicilio Legal: Viana N°1685, Vifia del Mar

Inscripcion Registro de Valores: N°0587, con fecha 2 de octubre del afio 1996

Constitucion

Metro Regional de Valparaiso S.A. se constituyé como Sociedad por escritura publica el 29 de sep-
tiembre de 1995 en la ciudad de Santiago, ante el notario suplente de la Primera Notaria de Provi-
dencia dofia Mercedes Moreno Guemes.

El extracto de la escritura de constitucion fue inscrito en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Valparaiso, a fojas 877 N°779 del afo 1995, y publicado en el Diario Oficial con
fecha 3 de noviembre de 1995.

La Sociedad Metro Regional de Valparaiso S.A. asume la administracién del Ferrocarril Metro Valpa-
raiso a contar del 1° de diciembre de 1996, tras suscribir un Contrato Especial de Administracion,
constituyéndose de este modo en filial de la Empresa de Ferrocarriles del Estado.

Direcciones
Oficinas Centrales y Directorio Talleres
Viana N°1685, Viia del Mar, V Regién Miraflores s/n°, Limache, V Regién
Fono: 056-32-2527500 Fono: 056-32-2527638
Fax: 056-32-2527502
056-32-2527540 Pdgina Web

www.metro-valparaiso.cl
Oficina Atencion al Cliente
Estacion Vifa del Mar
Fono: 056-32-2527633
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Estructura Accionaria

Accionistas Participacion ~ N° de Acciones
Empresa de Ferrocarriles del Estado 99,99% 708.962.195

Servicio de Trenes Regionales S.A.

0
(Ex - Ferrocarriles del Sur S.A.) 0.01% 300

Total 100,00% 708.962.495

Politicas de Dividendo

Durante todos los aflos de antigliedad que tiene la Sociedad no se han pagado dividendos.

Actividades y Negocios

El objeto social de Metro Valparaiso es establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servi-
cios de transporte de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares, y servicios
de transporte complementarios, cualquiera sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas
necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad, preferentemente en la red ferroviaria de
la Empresa de los Ferrocarriles del Estado (EFE) ubicada en la Quinta Regién. Ademas, la explotacion
comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor y remolcado, y
demads bienes muebles e inmuebles que, vinculados al transporte de pasajeros, adquiera a cualquier
titulo o le sean aportados en dominio, o le sean entregados en concesion, arriendo o a cualquier
otro titulo por EFE.

Régimen Econdmico y Fiscalizacion

Metro Valparaiso estd sujeta a normas financieras, contables y tributarias similares a las que rigen
para las sociedades anénimas abiertas, siendo sus balances y estado de situacion auditados por
firmas externas.

Metro Valparaiso estd sujeto a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros en lo que

respecta a su calidad de empresa que se administra como Sociedad Anénima Cerrada y a la Contra-
loria General de la Republica en cuanto a los aportes y subvenciones del Fisco.
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Nuestro Equipo
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Directorio

XVIIl Memoria Anual Metro Valparaiso S.A.

Presidente

Victor Toledo Sandoval
Ingeniero Comercial, U. de Concepcion
Rut 5.899.818-4

Vicepresidente

Francisco Bartolucci Johnston
Abogado, U. Catdlica de Valparaiso
Rut 5.863.724-6

Director

José Luis Mardones Santander
Ingeniero Civil Industrial, U. de Chile
Rut 5.201.915-K

Director

German Correa Diaz
Socidlogo, U. de Chile
Rut 4.127.384-4

Secretario de Directorio

Cristian Eduardo Ruiz Santibanez
Abogado, U. Catdlica de Valparaiso
Rut 9.080.700-5




Ejecutivos

La estructura organizacional de Metro Valparaiso obedece a la funcionalidad que nace de la reingenieria llevada a cabo producto del
nuevo disefo institucional, vigente desde fines de 2005.

Directorio

Gerencia General

Marisa Kausel Contador
Ingeniero Civil, U. de Chile
Rut 8.003.616-7

— Auditoria Interna Asesoria Legal

Asesoria Comunicacional

Controlador de Gestion
Eduardo Benavides Castillo

Ingeniero Comercial, U. de Chile
Rut: 11.844.975-4

Gerencia Gerencia Gerencia

Gerencia Peaje

Comercial

Manuel Aranguiz Alonso
Ingeniero Comercial,

U. Catdlica de Valparaiso
Rut 8.845.098-1

y Desarrollo

Alvaro Valenzuela Alcalde
Ingeniero Civil,

U. de Chile

Rut 7.081.300-9

Administracion
y Finanzas

Hernan Miranda Barrientos
Contador Auditor,

U. Técnica del Estado

Rut 6.331.038-7

Operaciones

José Miguel Obando Neira
Ingeniero Civil,

U. de Chile

Rut 7.100.552-6
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Personal

El personal de Metro Valparaiso estd conformado por hombres y mujeres que desarrollan labores
tanto operativas como administrativas, entre las cuales destacan las de maquinistas, vigilantes pri-
vados, personal de cocheras, operadores del sistema de peaje, operadores del centro de control,
administradores de contrato, personal de la oficina de atencion al cliente y personal administrativo.

La dotacion de la empresa Metro Valparaiso, incluyendo a sus ejecutivos, esta conformada por 177

trabajadores, de los cuales el 87% corresponde a hombres y el 13% a mujeres. La edad promedio de
los trabajadores es 45 afios, con una antigiiedad promedio en la empresa de 6 afos.

Personal Ne de Trabajadores Trabajadores y otros 54%

Ejecutivos 5
Ejecutivos 3%

Profesionales y

P 76
Técnicos
Trabajadores y otros 96
Total 177 Profesionales y Técnicos 43%
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Remuneraciones Directorio y Ejecutivos

Remuneraciones del Directorio

Nombre Cargo Dietas 2012 Dietas 2011

MS(¥) MS (%)
Victor Toledo Sandoval (1) Presidente 19.571 21.110
Francisco Bartolucci Johnston (1) Vice-Presidente 15.809 16.386
José Luis Mardones Santander (1) Director 9.787 10.557
Luis Rivera Gaete (3) Director - 8.733
German Correa Diaz (**) (2) Director 10.539 10.557
TOTAL 55.706 67.343

1) Desde junio 2010

2) Desde agosto 2010

3) Hasta noviembre 2012

*) Valores Nominales

(**) El Director Sr. German Correa Diaz, en el mes de diciembre de 2011, percibié honorarios por un monto de $2.199.130, por su
asesoria profesional en el proceso de definicion del Plan de Desarrollo para Metro Valparaiso.

(
(
(
(

Remuneraciones percibidas por los Ejecutivos

Las remuneraciones y bonos totales percibidas por los gerentes, pagadas el afio 2012, ascienden a
M$330.032 y M$65.606, respectivamente. Las remuneraciones y bonos totales percibidas por los ge-
rentes, pagadas el afo 2011, ascienden a M$309.536 y M$49.280, respectivamente.

En términos generales, el devengo, la cuantia y la base sobre la cual se calculan los incentivos, se en-
cuentran vinculados al cumplimiento de las metas fijadas por el Directorio de la empresa.
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Resena Historica
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1995

La historia reciente de Metro Valparaiso tiene como origen la constitucién en 1995 de la Sociedad
Andénima Metro Regional de Valparaiso S.A., empresa que se orienta a brindar un servicio de trans-
porte ferroviario de pasajeros atendiendo a las comunas de Valparaiso, Via del Mar, Quilpué, Villa
Alemana y Limache. En ese momento, el estado de la infraestructura y el material rodante hacian
imposible ofrecer un servicio confiable. Sin embargo, a pesar de las dificultades, la empresa llegé a
transportar nueve millones de pasajeros al afno.

Al finalizar el afio 1999 se inicié el Proyecto IV Etapa, que incluia una completa modernizacién de la
infraestructura, la compra de nuevos trenes y el soterramiento de la red en el centro de Viia del Mar.

2000

Durante la construccion del nuevo Metro, se capacité a toda la organizacion para enfrentar los de-
safios que implicaba la transicion hacia el nuevo servicio y se desarrollé un completo programa de
reingenieria, que permitié dotar a la empresa de una estructura organizacional adecuada.

2005

En noviembre del aflo 2005 se da inicio a la operacion del nuevo servicio de pasajeros de la empresa
Metro Valparaiso.

2007

La empresa alcanza la meta de un millén de pasajeros transportados mensualmente. Los pasajeros
valoran la seguridad y rapidez del servicio, asi como sus tarifas, que incluyen rebajas para estudian-
tes, adultos mayores y discapacitados.

2008

Este aflo Metro Valparaiso emprendié una de sus iniciativas mas relevantes: el sistema de combina-
cién intermodal Bus+Metro. Este sistema hizo posible integrar las comunas de Quillota, La Calera, La
Cruzy la zona de Limache Viejo al servicio de Metro Valparaiso.

El servicio Bus+Metro permitié a Metro Valparaiso aumentar su demanda y abrir un amplio campo
de desarrollo de su negocio, y simultdaneamente generar una nueva alternativa para los usuarios del
transporte publico.

XVIIl Memoria Anual Metro Valparaiso S.A.



2010

Ao del terremoto y maremoto de febrero. Aunque los dafos sufridos por Metro Valparaiso fueron
reducidos, de igual manera alteraron su capacidad de transporte. Debido a las reparaciones que
demando el puente ferroviario Las Cucharas, el servicio debi6 operar en forma degradada hasta la
tercera semana de marzo, cuando se restablecio la normalidad. El impacto de esta situacion sobre el
sistema de transporte reveld la importancia de este servicio para la ciudad.

Los esfuerzos de la empresa para retomar la normalidad del servicio permitieron alcanzar las metas
propuestas. Fue asi como se alcanzaron nuevos récords: 1.363.954 pasajeros en el mes de octubre,
56.531 pasajeros el 1° de diciembre y cierre del afio por sobre los 14 millones de pasajeros.

2011

Durante este afo, Metro Valparaiso dio pasos importantes para consolidarse como la principal al-
ternativa en el transporte publico de la ciudad. En noviembre del 2011 fue aprobado el Plan Trienal
de desarrollo de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado 2011-2013 (Decreto Supremo 150). Los
proyectos de Metro Valparaiso se inscriben bajo el subprograma de aumento de transporte de pa-
sajeros y cuentan con un presupuesto de MUS$16,8. El programa de inversiones se orienta princi-
palmente a mejorar la confiabilidad de los sistemas de energia, sefalizacién y comunicaciones, y a
seguir impulsando la integracién con los servicios de buses.

El aporte de Metro Valparaiso en el mejoramiento del desempeiio global del sistema de transporte
de pasajeros durante el 2011 fue clave: se logrd una cifra récord en pasajeros transportados, supe-
rando los 17 millones de viajes anuales.

Asimismo, en el camino al equilibrio operacional, algo inusual en un sistema de transporte ferrovia-
rio de pasajeros, la empresa aumenté sus ingresos operacionales, los que llegaron a 9.607 millones,
lo cual le permite cubrir el 85% de sus costos operacionales.

2012

Este afo se verifico un récord de pasajeros transportados durante un dia hébil en 5 oportunidades.
En marzo se registraron 69.078 viajes, luego esta cifra fue superada en abril, mayo y junio con 70.552,
70.961y 71.269 viajes respectivamente. Finalmente, el dia 31 de octubre se superd el méximo histo-
rico mensual, registrandose 1.726.559 viajes y en términos de pasajeros diarios 72.622 viajes.

El 2012 representd en términos de resultados financieros, un positivo afio para Metro Valparaiso. En
efecto, los Ingresos aumentaron un 15%, lo que equivale a $1.446 millones; la Pérdida de Explota-
cién disminuy6 en un 24%; y la Pérdida del Ejercicio se redujo en un 11%.

Sin embargo, el resultado mas notable del aflo 2012 lo constituye el logro de un EBITDA positivo en

$238 millones, hecho que en si mismo se convierte en un hito para esta empresa al lograr el equili-
brio operacional, e incluso cubrir el 8% de la depreciacion.

XVIII Memoria Anual Metro Valparaiso S.A. | 15



Mercado y Clientes

El publico de Metro Valparaiso corresponde a usuarios de todas las edades y grupos socioeconémi-
cos, con propdsitos de viajes por razones de trabajo, estudio y recreacidn, entre otros.

Extension del Servicio

La red abarca 43 kilometros de doble via ferroviaria electrificada y 20 estaciones, que unen las co-
munas de Valparaiso, Vina del Mar, Quilpué, Villa Alemana y Limache. Desde el ailo 2008, a través del
servicio de combinacion Bus+Metro, se integran Limache Viejo, La Calera, La Cruz y Quillota. En el
ano 2012 se incorpora Olmué.

La operacion ferroviaria se encuentra totalmente segregada de la actividad urbana en todo su traza-
do. Lainfraestructura es de tipo mixto, soterrada en gran parte de la comuna de Vifa del Mar -desde
el sector de puente Capuchinos hasta Chorrillos- y a nivel de superficie en el resto del trazado.

Frecuencia y Servicios

El servicio opera en dos bucles: Puerto — Sargento Aldea - Puerto a intervalos de 6 minutos en hora
puntay Puerto - Limache - Puerto, a intervalos de 12 minutos todo el dia, a excepciéon de domingos
y festivos.

Intervalos de Operacion (Minutos)

Puerto-S.Aldea-Puerto Puerto-Limache-Puerto

Dias laborales hora alta 6 12
Dias laborales hora media y baja 12 12
Sabados todo el dia 12 12
Domingos y festivos  todo el dia 18 18

Tarifas y Medio de Pago

El medio de pago -tarjeta METROVAL- es un dispositivo electronico que opera sin contacto, que
permite cobro diferenciado seglin la matriz tarifaria. Esta se estructura segun tipo de usuario (afecto
0 no a beneficios), horario del viaje (hora alta, media o baja) y la longitud del viaje. Metro Valparaiso
entrega beneficios de rebaja para tres segmentos de la poblacion: estudiantes, adultos mayores y
usuarios con discapacidad.

16 | XVill Memoria Anual Metro Valparaiso S.A.



Principales Proveedores

Mantenimiento

AILLON MENDOZA LTDA.: Mantenimiento de los sistemas de proteccion de incendios.

ALSTOM CHILE S.A.: Mantenimiento de automotores y mantenimiento de sistemas de sefalizacion
y control de trafico centralizado.

ENERCAT LTDA.: Mantenimiento del sistema eléctrico.

EPCOM CHILE S.A.: Mantenimiento del sistema de radio tren y tierra.

FSM LTDA.: Mantenimiento del sistema de ventilacion del tunel.

INDRA SISTEMAS CHILE S.A.: Mantenimiento del sistema de cobro.

PINCU Y GUTIERREZ: Mantenimiento del sistema de potencia interrumpida UPS. (Métrica)
TELECTRONIC S.A.: Mantenimiento del sistema de telefonia y de la red multiservicio.
THYSSENKRUPP ELEVADORES S.A.: Mantenimiento de los ascensores.

Suministros y Servicios

ACI LTDA.: Servicio de traslado de pasajeros Bus+Metro.

AMF MEDIOS TRANSACCIONALES S.A.: Tarjetas sin contacto.

AREVALOYY CIA. LTDA.: Servicio de aseo.

BAKER TILLY CHILE: Servicios de auditoria interna.

CHARTIS SEGUROS GENERALES S.A.: Seguros activo fijo.

CHILQUINTA ENERGIA S.A.: Energia eléctrica.

CLARO SERVICIOS EMPRESARIALES S.A.: Servicio de internet.

CMET S.A.C.I: Servicio de telefonia fija.

COMPANIA CHILENA DE VALORES LTDA.: Servicio de transportes de valores.

EME SERVICIOS GENERALES LTDA.: Servicio de boleterias.

EMPRESA DE FERROCARRILES DEL ESTADO: Acceso ferroviario en el corredor Puerto-Limache.
GUARD SERVICE SEGURIDAD S.A.: Servicio de seguridad.

MAI'Y COMPANIA LTDA.: Servicios legales.

NEXTEL S.A.: Servicio de radio comunicaciones y de telefonia movil.

QUASAR COMUNICACIONES APLICADAS S.A.: Servicio de asesoria en comunicaciones corporativas.
RSA SEGUROS CHILE: Seguros.

SERVIPERS LTDA.: Servicio de atencion a clientes.

SOLUCIONES COMPUTACIONALES: Servicios de impresion.

XVIII Memoria Anual Metro Valparaiso S.A. | 17



Recursos Humanos
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Personal

Metro Valparaiso cuenta con 177 trabajadores, incluidos sus ejecutivos, que se desempefan a lo
largo de toda su red de 43 kilometros entre Puerto y Limache.

Contratos Colectivos
Se mantienen vigentes desde el 2010 los contratos colectivos con el Sindicato de Empresa Metro de
Valparaiso S.A. y con el Sindicato de Administracion y Sistemas. En mayo de 2011 se firmé el nue-

vo contrato colectivo con el Sindicato de Empresa Metro Regional de Valparaiso S.A. Maquinistas y
Afines.

Beneficios a Trabajadores

La empresa ha establecido un Bono de Productividad en base a la superacion de las metas anuales.

Seguros de Salud

La empresa contrato, en conjunto con los trabajadores, un Seguro Complementario de Salud.

Seguros de Vida
La empresa mantiene un seguro de vida, por un monto de 250 UF, para los trabajadores que desem-

penan funciones de Vigilantes Privados, de conformidad al Articulo 16 del D.S. N°1.773 de 10.10.94
del Ministerio del Interior y las Normas del DFL N°1 de 07.01.94.

Seguros Directores y Ejecutivos

Seguro de responsabilidad civil de Directores y Ejecutivos de la empresa.

XVIIl Memoria Anual Metro Valparaiso S.A.



Capacitacion

Metro Valparaiso realiza periédicamente actividades de capacitacion enfocadas a aumentar los ni-
veles de productividad de la empresa. Asimismo, busca contar con personas acordes a los requeri-
mientos presentes y futuros de la organizacion, flexibilizando la gestion y mejorando la capacidad
de respuesta ante los cambios.

Durante el ano 2012 se capacitaron 79 funcionarios con un total de 3.934 horas-personal de capa-
citacion.

Horas de capacitacion por gerencia Cantidad de cupos de capacitacion por gerencia

ano 2012 ano 2012
10

616

1.736

Personal capacitado por gerencia ano 2012

7

B Comercial Administracion y Finanzas B Operaciones Peaje y Desarrollo
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Resultados del Periodo

Principales Hitos

Enero. A contar del 9 de enero de 2012 se implementa el reajuste de tarifas, con un alza promedio de
3,3%. Mientras que los servicios de combinacion desde Valparaiso y Vifia del Mar hacia Quillotay La
Calera tuvieron un aumento de 8,5% y 10%, respectivamente. Por otra parte, se amplié el beneficio
entregado a Adultos Mayores, que se extendio a todas las franjas horarias, entregando un descuento
de 50% sobre las tarifas.

Febrero. El dia 7 de febrero comenzé a operar el nuevo servicio de acercamiento “Bus+Metro Ol-
mué”. Esta nueva combinacion permite una reduccion en el tiempo de viaje desde Olmué a Puerto
en 30 minutos.

Marzo. Se firma convenio con el Programa Explora Conicyt Regién de Valparaiso, para realizar du-
rante el afo 2012 muestras culturales y cientificas en las estaciones de Metro Valparaiso.

Abril. La empresa es aceptada en calidad de adherente a contar del mes de abril del ano 2012 en el
Instituto de Seguridad del Trabajo IST.

Septiembre. Se lanza la nueva pagina web de Metro Valparaiso para celulares con plataforma multi-
media. Con esta se accederd a las aplicaciones “Tarifas", “Tu Saldo’, “Planifica tu viaje”y a una versién
simplificada de las matrices de tarifas.

Octubre. La cantidad de pasajeros superd el maximo histérico mensual, registrandose 1.726.559

viajes. Asimismo, en términos de pasajeros/dia también se registra un nuevo méaximo con 72.622
viajes el dia 31 de octubre.
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Estadisticas Operacionales

Evolucion de la demanda
(millones de pasajeros-afno)

Evolucion segun distancia del viaje
(millones de pasajeros-afno)
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Pasajeros Transportados

Mes Afi0 2011 Af02012 Pasajeros
Enero 1.306.035 1.515.747 1.800.000 R
Febrero 1.141.253 1.320.107 1.600.000 L - \\/ \: “$
Marzo 1.533.695 1.670.361 1:400.000 e
Abril 1.495.286 1617.754 1:200.000
1.000.000
Mayo 1.590.870 1.667.571
800.000
Junio 1.397.380 1.563.839
600.000
Julio 1.334.085 1.502.899
400.000
Agosto 1.426.897 1.629.914 200,000
Septiembre 1.447.228 1.485.026 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Octubre 1.481.505 1.726.559 © Ao 2012
Noviembre 1.526.864 1.632.221 * Afo 2011
Diciembre 1.539.161 1.572.738
TOTAL 17.220.259 18.904.736

Mes Afi0 2011 Afi0 2012 Miones

Enero 724377387 892.707.214 1100

Febrero 647.771.061 806.028.255 1000 o

Marzo 842.523.705 974.004.124 900 - R Vaii

Abril 795.410.007 912.166.555 800 : ’ : S = :

Mayo 842.482.358 928.564.522 700 - Fo

Junio 734.091.333 863.025.230 o0

Julio 735.660.180 855.886.992 20

Agosto 775.752.207 901.436.905 :ZZ

Septiembre 780761413 831.331.960 o0

Octubre 802.874.704 945.998.008 00

Noviembre 824.787.581 914.184.577 0

Diciembre 850.440.860 916.264.869 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

TOTAL 9.356.932.796 10.741.599.211 © Ar02012
® Afo 2011

Esta estadistica considera los ingresos por: venta de pasajes, venta de tarjetas y compensacion MTT.

22 | XVIIl Memoria Anual Metro Valparaiso S.A.



Ingresos por Pasajero-Kilometro

Mes Ano 2011
Enero 28,10
Febrero 28,73
Marzo 27,79
Abril 26,65
Mayo 26,65
Junio 26,93
Julio 28,41
Agosto 28,15
Septiembre 27,58
Octubre 27,44
Noviembre 2717
Diciembre 27,80
TOTAL 27,57

Afno 2012

29,59
31,03
29,79
28,71
28,44
28,18
29,48
28,58
28,52
28,05
28,38
29,62
28,99

Pasajeros -Km

35,00

30,00 gt

25,00

20,00

15,00

10,00

5,00

0

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

* Afo 2012
® Ano 2011

Lo interesante de este indicador es que considera simultédneamente varios parametros: los pasajeros transportados, las distancias
recorridas por cada uno de ellos y las tarifas correspondientes.

Trenes-Kilometro

Afno 2012

Mes Ano 2011
Enero 226.857
Febrero 209.350
Marzo 234.929
Abril 225.222
Mayo 241111
Junio 233.184
Julio 238.660
Agosto 244.537
Septiembre 233.958
Octubre 231.828
Noviembre 234.370
Diciembre 244611
TOTAL 2.798.617

242.943
228.635
245312
228.898
240.628
238.141
241.927
250.285
222.417
249.567
235.345
244.897

2.868.995

Miles de
trenes-km

300

250 ey g e I Mg

[

o i

200

150

100

50

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

* Afo 2012
® Ano 2011

Los trenes kilémetro se administran conservadoramente, porque si bien aumentan la capacidad de transporte, inciden fuerte-
mente en los costos totales. Sin embargo, a la larga tienen que seguir el ritmo de aumento de pasajeros transportados, para no

deteriorar los niveles de servicio.
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Mes Aiio 2011 Ano 2012
Enero 1,22 1,05 1,40
Febrero 1,28 1,12 1,20 - e
Marzo 1,11 1,10 1.00 o
Abril 1,12 1,05 080
0,60
Mayo 1,20 1,03
0,40
Junio 1,23 1,08
0,20
Julio 1,25 1,08
0,00
Agosto 1,21 1,05 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Septiembre 1,18 1,10 o Afi0 2012
Octubre 1,13 1,03 * Afio 2011
Noviembre 1,15 1,04
Diciembre 1,13 1,05
TOTAL 1,18 1,06

La eficiencia financiera es la relacion entre el costo de venta y los ingresos ordinarios.
La relacion mejora, convergiendo a 1, donde los ingresos cubren el costo de venta.

Costo de Venta por Tren-Kilometro acumulado
Pesos

Mes Afi0 2011 Afi02012 Tomeskm
Enero 3.683 3.620 3.850
Febrero 3.753 3.706 3.800
Marzo 3.737 3.808

3.750
Abril 3.710 3.814 .

3.700 i G ST
Mayo 3.742 3.777 4
Junio 3.714 3.749 3.650 =
Julio 3.608 3.714 3,600 -
Agosto 3.681 3.691 3550
Septiembre 3.693 3.707

3.500
Octubre 3.687 3.693 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Noviembre 3.691 3.693

* Afi0 2012

Diciembre 3.690 3.687 ° Afi0 2011
TOTAL 3.690 3.687

El costo de venta no considera el reembolso a los operadores de buses.
A pesar del aumento en 2,5% en los trenes-kildmetro respecto al afio 2011, el costo por tren-km acumulado anual, se redujo en 0,1% ($3 por tren-km).
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D METRO VALPARAISO €

EBITDA
Millones de
EBITDA pesos
Afio 500
- ——
2009 -2.429 .
2010 1619
2011 652 '
2012 238
2010 2011 2012

En el ano 2012 la empresa superd el volumen de pasajeros transportados respecto al registrado el aio anterior, en 1,7 millones de pax (9,8%), alcanzando
la cantidad de 18,9 millones de pasajeros. Conjuntamente con lo anterior, se destaca el hecho que la empresa logré el equilibrio operacional, con un
EBITDA positivo en $238 millones, lo que equivale a cubrir el 8% de la depreciacion.
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Activos de la Empresa
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Los principales activos de la empresa Metro Valparaiso son: el material rodante, los equipos, las ins-
talacionesy los terrenos.

Material Rodante
27 trenes de traccion eléctrica de marca ALSTOM, modelo X'Trapolis, del afio 2006. La configuracion

de operacion minima del X'Trapolis es un tren de 2 coches, uno motriz y otro remolque. Es posible el
acople de dos trenes para formar una unidad de 4 coches.

Principales caracteristicas del Material Rodante

Longitud tren de 2 coches: 48,9 m
Ancho sin pisaderas: 3 m con pisaderas: 3,2 m
Masa tren de 2 coches: 86.100 kg
techo por sobre la parte superior del riel: 3,7 m.
Altura
total, incluyendo unidad de aire acondicionado: 4,3 m.
Velocidad velocidad méxima: 120 km/h
Aceleracion desde 0 km/h: 1,00 m/s2 desde 55 km/h: 0,71 m/s2
normal: >=0,94 m/s2 emergencia: >=1,2 m/s2
Frenado
limite de la velocidad del diferencial de la aceleracion: <=1,3 m/s2
Otras caracteristicas aire acondicionado, megafonia y letreros de informacion variable

Capacidad de Pasajeros Unidad Simple

Sentados 144
Discapacitados 2
Pasajeros de pie (4 pax/m?2) 254
Capacidad Efectiva de Pasajeros 398
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Equipos, Instalaciones, Terrenos

Las principales construcciones de la empresa son los talleres de infraestructura y de mantenimiento
de material rodante ubicados en Limache.

En cuanto a equipos, posee un torno sumergido, marca SCULFORT, para el perfilado de ruedas y
discos de freno de moviles ferroviarios sin necesidad de desmontarlas.

Los principales terrenos de propiedad de Metro Valparaiso son el Lote N°9 ubicado en Barén -Tor-

namesa- con 11 mil m2, y el Lote N°2 en el Olivar, con 22 mil m2. También se cuenta con 700 m2 de
oficinas en el Edificio Puerto.
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Sistemas y Otros Equipamientos

« Subestaciones de alta tensién que permiten la distribucion de la energia eléctrica a través de redes
internas, en todos los niveles de tensién requeridos.

« Sistema de comunicacién multiservicio que cubre todas las prestaciones de comunicacién reque-
ridas para la operacién del servicio: comunicaciones de datos y de voz, tanto aldmbricas como ina-
lambricas.

- Sistemas electromecénicos de gran envergadura, como el equipamiento para ventilacion de tunel,
generadores de apoyo, sistemas de bombeo y otros.

« Sistema de control y adquisicion de datos (SCADA) asociado a todas las instalaciones de la empre-
sa, cubriendo desde las subestaciones de alta tension hasta los recintos de estaciones.

- Sistema de supervisién de trafico centralizado (CTC) que cubre el control de los trenes en la via,
incluyendo estrictos algoritmos de seguridad, aplicados tanto a los trenes como a la sefalizacion
de la via.

« Sistema de comunicacién a publico basado en difusién via megafonia y paneles de mensaje va-
riable.

« Sistema de cobro, cuyos componentes principales son los torniquetes de entrada y salida que per-
miten el cobro de las tarifas.

Marcas y Patentes

28

En conformidad a la Ley 19.039 sobre propiedad industrial, Metro Regional de Valparaiso S.A. posee
las siguientes Marcas Comerciales:

MERVAL (630.640 INAPI) por un plazo legal de 10 afos, contando desde el 20 de mayo del 2002,
propiedad y uso exclusivo de la marca.

MERVALCARD (684.775 INAPI), MERVALBUS (684.776 INAPI), MERVALTAXI (684.777 INAPI), MERVAL-
CARGO (684.778 INAPI), por un plazo legal de 10 afos, contando desde el 30 de enero del 2004,
propiedad y uso exclusivo de la marca.

MERVALMARKET (684.780 INAPI) por un plazo legal de 10 afios, contando desde el 30 de enero del
2004, propiedad y uso exclusivo de la marca.

Dominios en Internet
www.metro-valparaiso.cl
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Seguros y Riesgos del Negocio

Seguros

Metro Valparaiso tiene asegurado sus principales activos por los siguientes riesgos: terrorismo, sabo-
taje, incendio y sismos. También tiene contratados seguros en caso de dafio, robo y responsabilidad
civil para los vehiculos comerciales, y de responsabilidad civil y accidentes personales.

Riesgos del Negocio

En el afo 2012, la demanda por viajes en Metro Regional de Valparaiso S.A. alcanzé los 18,90 millo-
nes de viajes, cifra que representa un incremento del 9,8% respecto del afio 2011.

Al afo 2013, Metro Regional de Valparaiso S.A. espera transportar 20 millones de pasajeros e ingre-
sos relacionados por sobre los 11.500 millones de pesos anuales. Estos resultados podrian ser refor-
zados en la medida que el Plan de Transporte del Gran Valparaiso (TMV) considere en la integracion
de tarifas y recorridos del transporte publico a Metro Regional de Valparaiso S.A. considerando que
la autoridad sectorial correspondiente aplica una politica de transporte en coordinacién con todos
los agentes y operadores de transporte publico de la zona.

Cabe destacar, que Metro Regional de Valparaiso S.A. requiere efectuar adecuaciones a sus sistemas
de sefalizacion, comunicaciones, peajes, energia y algunas otras inversiones de infraestructura en
estaciones de intercambio para abordar la demanda esperada para el afio 2013 operando con cali-
dad de servicio y manteniendo la confiabilidad actual.
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Investigacion y Desarrollo

El servicio de transporte que Metro Valparaiso entrega a la comunidad se ha consolidado técnica y
operacionalmente, logrando cubrir los requerimientos de sus usuarios en cuanto a seguridad, conti-
nuidad operacional y una multiplicidad de atributos asociados a la calidad del servicio.

En el mediano plazo, Metro Valparaiso contempla dotar a su sistema de transporte con una mayor
capacidad, reflejada en una mejora sustantiva en el intervalo minimo de operacién (operacion a 180
segundos) asi como en un aumento de flota (flota total ampliada a 40 automotores).

En este escenario, y considerando a su vez enfrentar una futura integracion con el transporte publico
del Gran Valparaiso, la empresa ha iniciado una serie de estudios tendientes a establecer y definir
nuevas plataformas tecnoldgicas que le permitan sustentar y mejorar los atributos de su servicio con
un horizonte de largo plazo. Se investiga y desarrolla distintas soluciones que permitan dotar a los
sistemas operacionales de mayores niveles de seguridad, ya sea en la plataforma asociada al trafico
ferroviario, comunicaciones (a publico, internas, operacionales) y de cobro.

Todo lo anterior también estd enfocado a enfrentar futuras alianzas estratégicas, integradoras del
transporte publico, asi como a la posibilidad de construccion de nuevas lineas de Metro.
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Desarrollo Operacional

La administracién se encuentra desarrollando un plan de inversiones (2012-2013) que permitira es-
tablecer, en el corto y mediano plazo, las condiciones técnicas y de infraestructura requeridas para
enfrentar una demanda anual superior a los 18 millones de pasajeros, manteniendo la calidad de
servicio actual. El plan de inversiones cubre para el corto plazo desde la ampliacién y mejoramien-
to de infraestructura de estaciones, asi como la implementacién de nuevos nodos de integracion
Bus+Metro, hasta la migracion del intervalo operacional actual para lograr 180 segundos de inter-
valo minimo real.

Para el mediano plazo (2013-2015) se desarrolla el estudio de adquisicién de nuevo material rodan-
te, proyecto que permitird enfrentar nuevos escenarios de demanda. Estos se consideran provenien-
tes ya sea de laimplementacién de nuevos nodos de integracién Bus+Metro como del resultado de
la implementacion del plan de integracion del transporte publico en el Gran Valparaiso (TMV). En
efecto, a futuro, la licitacién de recorridos en el Gran Valparaiso abrira la posibilidad de dar un gran
impulso a una racionalizacién del transporte publico donde Metro Regional de Valparaiso S.A. sea el
eje articulador, en un esquema con reestructuracion de los recorridos, sistema integrado de cobros
y adecuacioén de la capacidad del Metro.
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Politica de Inversion
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Para enfrentar los nuevos requerimientos de la comunidad del Gran Valparaiso, la empresa buscara
integrarse con el transporte publico a fin de ampliar la llegada de su servicio a mas zonas. Para ello
se estd avanzando en proyectos de: estaciones de integracion, servicios complementarios para los
usuarios y el mejoramiento de diversos sistemas tales como el eléctrico y de comunicaciones.

El programa de inversiones se orienta a establecer las condiciones para avanzar hacia una integra-
cion modal en el Gran Valparaiso y a mejorar la confiabilidad de los sistemas de energia, sefalizacion
y comunicaciones. La Etapa Il de la Ampliacion de la Integracién entre Metro Valparaiso y Buses esta
conformada por el disefio, ejecucion y/o construccion de los siguientes proyectos, vitales para la
futura operacién del servicio:

a) Gestion integral para adquisicion de nuevo material rodante.

b) Construcciéon de nuevas estaciones intermodales Bus+Metro - similar a lo que hoy existe en Li-
mache - en otras siete estaciones de Metro Valparaiso: Villa Alemana, Barén, Quilpué, El Belloto, Las
Américas y Pefiablanca. En la estacion de Limache se contempla la pavimentacién de la zona de
estacionamiento de los buses.

¢) Obras de Mejoramiento de 12 estaciones, que considera la ampliacién de andenes en estaciones
del interior, ampliacién de boleterias, aumento de torniquetes, ampliacion de techos en estaciones,

mejoramiento mobiliario y sefialética, entre otras.

d) Construccion orientada a la ampliacién y mejoramiento de la confiabilidad de los sistemas Eléctri-
cos de traccion asi como de los de distribucion en Alta y Media Tension.

e) Construccion orientada a la ampliacién y mejoramiento de la confiabilidad de los sistemas de Comu-
nicaciones digitales asi como de la plataforma para el control de tréfico ferroviario.

f) Instalacién de equipamiento para el mejoramiento de los sistemas de seguridad (CCTV, Megafonia,
Alarmas, etc.).

g) Gestidn integral para la Adquisicién de equipos ferroviarios de apoyo a la operacion (Track-mobile,
lavadora de trenes, movil para mantenimiento, moévil para traslado de pasajeros ante emergencias).

h) Habilitacion remota de la plataforma de red central del sistema de ticketing.

i) Instalacion de equipamiento para cubrir lo establecido por norma NtSyCS CDEC-SIC para los sis-
temas de energia.

Jj) Migracion de la tarjeta Mifare Classic a la tarjeta Mifare Plus.
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Lineamientos para el Futuro

Uno de los grandes desafios para el ano 2013 es definir nuestro Plan de Desarrollo en un
horizonte de veinte aios, tarea que se inicié el 2011, con una serie de estudios que aportan
los elementos de juicio que permitiran tomar las decisiones pertinentes.

El analisis considera la integracion de Metro Valparaiso con el transporte de superficie de
la ciudad, en concordancia con los planes del gobierno de licitar el transporte urbano del
Gran Valparaiso en los proximos afos. Esta integracion podria contemplar tanto aspectos
operacionales como tarifarios, y la empresa tiene que prepararse para todos los escenarios.
Los proyectos que se estan analizando son de dos tipos:

- proyectos ferroviarios, que consisten en extensiones de la linea actual o nuevas lineas;
- proyectos de incorporar nuevos modos, integrandolos a la red actual.

A partir de estos antecedentes, el Directorio definira cuales son los proyectos que constitui-
ran nuestra linea de desarrollo futuro, y si son aprobados por los organismos del Estado a
los que responde la empresa, se iniciara el proceso que conduce a su ejecucioén.

A través de este Plan de Desarrollo Estratégico esperamos seguir aportando al bienestar y
calidad de vida de los ciudadanos de la Region de Valparaiso.
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ESTADOS FINANCIEROS

31 de Diciembre de 2012-2011
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KPMG Auditores Consultores Ltda. Teléfono +56 (2) 2798 1000
Av. Isidora Goyenechea 3520, Piso 2 Fax +56 (2) 2798 1001
Las Condes, Santiago, Chile www.kpmg.cl

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Presidente y Directores de
Metro Regional de Valparaiso S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Metro Regional de Valparaiso S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes
estados integral de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, descritas
en Nota 2.1. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
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KPMG Auditores Consultores Ltda. Teléfono +56 (2) 2798 1000
Av. Isidora Goyenechea 3520, Piso 2 Fax +56 (2) 2798 1001
Las Condes, Santiago, Chile www.kpmg.cl

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Metro Regional de Valparaiso S.A. al 31 de diciembre de 2012, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, descritas en Nota 2.1 a los
estados financieros.

Otros asuntos

Los estados financieros de Metro Regional de Valparaiso S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2011 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre los mismos
en su informe de fecha 23 de marzo de 2012.

Tal como se indica en Nota 26 y como se desprende de la lectura de los estados financieros, la Sociedad
depende del apoyo Estatal, el cual ha sido otorgado hasta la fecha a través de planes trienales y otras
formas de financiamiento por intermedio de su empresa matriz, Empresa de los Ferrocarriles del Estado.
Asimismo, los presentes estados financieros han sido preparados para mostrar la situacion financiera
individual de Metro Regional de Valparaiso S.A. Sin embargo, dada la integracion operativa y comercial
existente con su Matriz, estos estados financieros deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados de Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

No se modifica nuestra opinion de auditoria en relacion a las materias descritas en los dos parrafos
anteriores.

Gonzalo Rojas R. KPMG Ltda.

Viiia del Mar, 22 de marzo de 2013
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Estados de Situacion Financiera Clasificados

Al 31 de diciembre de 2012y 31 de diciembre de 2011 (Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

31.12.2012 31.12.2011
Nota M$ M$

Activos Corrientes

Efectivo y equivalente al efectivo 4 962.535 1.013.804
Otros activos financieros corrientes 5 227.748 242.262
Otros activos no financieros, corrientes 6 74.099 98.121
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 7 44.831 24.753
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 8 854.011 841.179
Inventarios, corrientes 9 112.451 159.423
Activos por impuestos, corrientes 10 19.150 17.250
Total Activos Corrientes 2.294.825 2.396.792

Otros activos no financieros, no corrientes 11 - 93.957
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 8 72432 72432
Activos intangibles distintos de la plusvalia 12 16.743 31171
Propiedades, plantas y equipos 13 69.453.424 72.159.057
Propiedades de inversion 14 1.341.350 1.362.587

Total Activos No Corrientes 70.883.949 73.719.204

Total Activos 73.178.774 76.115.996
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Patrimonio y Pasivos

31.12.2012 31.12.2011

Nota M$ M$

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 15 1.390.560 1.510.888
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 8 501.895 530.297
Otros pasivos no financieros, corrientes 16 924.354 966.779
Total Pasivos Corrientes 2.816.809 3.007.964

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 8 - 4.425.049
Otros pasivos no financieros, no corrientes 17 82.669 107.783
Total Pasivos No Corrientes 82.669 4.532.832

Patrimonio

Capital emitido 18 106.125.877 101.216.001
Primas de emision 18 25.436 25.436
Otras reservas 18 807.009 807.009
Resultados acumulados 18 (36.679.026) (33.473.246)

Total Patrimonio 70.279.296 68.575.200

Total Patrimonio y Pasivos 73.178.774 76.115.996
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Estados de Resultados Integrales por Funcion

Al 31 de diciembre de 2012y 31 de diciembre de 2011 (Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Estados de Resultados Integrales por Funcion

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

Nota M$ Ms$

Ingresos de actividades ordinarios 19 11.053.338 9.607.253
Costo de ventas 20 (11.763.680) (11.339.690)
Ganancia (Pérdida) Bruta (VALEZ )] (1.732.437)
Gastos de administracion 21 (2.040.200) (1.877.967)
Otras ganancias (pérdidas) 22 (148.257) (163.743)
Ingresos financieros 22.815 29.054
Costos financieros (328.551) (458.387)
Diferencias de cambio 23 114 601.415
Resultado por unidades de reajuste (1.359) 4,956

Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto (3.205.780) (3.597.109)

(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias, operaciones
continuadas

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas (3.205.780) (3.597.109)

Ganancia (Pérdida) del Periodo (3.205.780) (3.597.109)

Estados de Otros Resultados Integrales
Ganancia (Pérdida) del Periodo (3.205.780) (3.597.109)
Otros Resultados Integrales - -

Total Estado de Otros Resultados Integrales (3.205.780) (3.597.109)
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2012y 31 de diciembre de 2011 (Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Estado de Cambios en el Patrimonio

Pérdidas Patrimonio
Capital Pagado  Prima Emision  Otras Reservas Atribuible al
Acumuladas S
Propietario
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1° de enero de 2012 101.216.001 25.436 807.009 (33.473.246) 68.575.200
Emisién de patrimonio 4.909.876 - - - 4.909.876
Pérdida del periodo - - - (3.205.780) (3.205.780)

Cambios en patrimonio 4.909.876 - (3.205.780) 1.704.096

Saldo final al 31 de diciembre de 2012 106.125.877 807.009 (36.679.026) 70.279.296

Estado de Cambios en el Patrimonio

Pérdidas Patrimonio
Capital Pagado  Prima Emisién  Otras Reservas Atribuible al
Acumuladas S
Propietario
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1° de enero de 2011 66.334.655 25.436 807.009 (29.876.137) 37.290.963
Emisién de patrimonio 34.881.346 - - - 34.881.346
Pérdida del periodo - - - (3.597.109) (3.597.109)

Cambios en patrimonio 34.881.346 = (3.597.109) 31.284.237

Saldo final al 31 de diciembre de 2011 101.216.001 25436 807.009 (33.473.246) 68.575.200
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Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2012y 31 de diciembre de 2011 (Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Estado de Flujo de Efectivo Directo

del 1°de enero al del 1°de enero al
31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011

M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de Operacién

Clases de cobros por actividades de Operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 11.235.130 9.583.216
Otros cobros por actividades de operacién 2.800.222 1.998.278
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (12.122.709) (12.153.415)
Pagos ay por cuenta de los empleados (1.879.818) (1.686.064)

Flujos de efectivo Netos procedentes de (utilizados en) actividades de Operacion (2.257.985)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de Inversién

Compras activos intangibles - (12.546)
Compras de propiedades, plantas y equipos (106.909) (117.979)
Intereses recibidos 22.815 29.054
Flujos de efectivo Netos procedentes de (utilizados en) actividades de Inversion (84.094) (101.471)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de Financiacién

Préstamos de entidades relacionadas Nota 3.8.b (4.425.049) 1.683.525
Importes procedentes de subvenciones del Gobierno - 180.000
Aumento de capital Nota 18d 4.909.876 -
Intereses pagados Nota 3.8.b (484.827) (131.367)

Flujos de efectivo Netos procedentes de (utilizados en) actividades de Financiacién 1.732.158

Incremento Neto (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo (51.269) (627.298)

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al principio del periodo 1.013.804 1.641.102

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del periodo (*) 962.535 1.013.804

(¥) Efectivo y Equivalente de efectivo seguin lo indicado en Nota 3
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1. Informacion General

La Empresa Metro Regional de Valparaiso S.A. se constituyo por escritura publica el dia 29 de diciembre de 1995, ante el Notario suplente del titular de la
primera Notaria de Providencia en la ciudad de Santiago, dofia Mercedes Moreno Guemes.

Metro Regional de Valparaiso S.A., Rut 96.766.340-9, es una Sociedad Anénima cerrada que tiene como objeto establecer, desarrollar, impulsar, mantener
y explotar servicios de transporte de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares y servicios de transporte complementarios, cual-
quiera que sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad, preferentemente en la red
ferroviaria de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado ubicada en la Quinta Region.

Asimismo podra explotar comercialmente las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor y remolcado, y demas bienes muebles e
inmuebles que, vinculados al transporte de pasajeros, adquiera a cualquier titulo, sean aportados en dominio y/o entregados en concesion o en arriendo
por la Matriz Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Metro Regional de Valparaiso S.A. es filial de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, que controla el 99,99 % del patrimonio de la Sociedad.

Se encuentra inscrita en el registro de valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero 587 y esta sujeta a la fiscalizacion de
dicho organismo.

Su domicilio social es calle Viana N° 1685, comuna de Vifia del Mar, Regién de Valparaiso, en la Republica de Chile.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

2.1 Bases de Preparacion de los Estados Financiero

Los presentes estados financieros de Metro Regional de Valparaiso S.A. al 31 de diciembre de 2012y 31 de diciembre de 2011, han sido preparados
de acuerdo con las normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, las cuales comprenden la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante IASB), con excep-
cion de la aplicacion de la NIC 36 para determinacién del deterioro de activos del rubro Propiedades, Plantas y Equipos del Activo No Corriente.
En sustitucién a dicha norma, la Sociedad fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante oficio ordinario N°4887 de fecha
16 de febrero de 2011, autorizo a La Empresa de los Ferrocarriles del Estado y sus filiales para aplicar excepcionalmente la norma Internacional de
contabilidad del Sector Publico (NICSP) N°21. En Nota 3.4 se detalla el alcance de esta norma.

Estos estados financieros correspondientes al periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados por su directorio
en sesion N°360 del 22 de marzo de 2013.

Los presentes estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2012, y los resultados integrales, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2012.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad. En la preparacién de los estados financieros
se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Gerencia para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compro-
misos que figuran registrados en ellos.

Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o dreas en las que supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros se describen a continuacion:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (ver notas 3.3, 3.4, 3.5, 3.7)
. La estimacion de valores recuperables

. Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos e intangibles

. La probabilidad de ocurrencia y valuacién de ciertos pasivos y contingencias (ver notas 15-16 y 29)

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. Es posible que acontecimientos que pue-
dan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio en los estados financieros futuros.
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2.2 Nuevas Normas e Interpretacion Emitidas

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continua-
cion. A la fecha de estos estados financieros estas normas alin no entran en vigencia y la Sociedad no ha aplicado ninguna en forma anticipada:

Normas y/o Enmienda Modificaciones y mejoras Fecha de Aplicacion Obligatoria
NIC 27 EEFF consolidados e individuales 01 de enero de 2013
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacién y medicion 01 de enero de 2013
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados 01 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos 01 de enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones de Intereses en otras entidades 01 de enero de 2013
NIIF 13 Medicién del Valor Razonable 01 de enero de 2013
NIC 19 Beneficios a Empleados (Revisada) 01 de enero de 2013
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 01 de enero de 2013

La administracion evaluara el impacto que estas normas tendran en la fecha de aplicacion efectiva.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que opera la entidad (moneda
funcional). La moneda funcional y de presentacién de Metro Regional de Valparaiso S.A. es el peso chileno, toda la informacion es presentada en
miles de pesos (MS$).

2.3.1 Transacciones en Moneda Extranjera y unidades de reajuste

a) Transaccionesy Saldos

Las transacciones en moneda extranjera distinta de su moneda funcional se registran a los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transaccio-
nes. Las pérdidas y ganancias que resulten de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados en la linea de Diferencias de Cambio.

b)  Bases de Conversion
Al cierre del periodo los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera'y aquellos pactados en unidades de fomento (UF) han sido convertidos
a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio observados a la fecha de cierre de cada ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

Moneda 31.12.2012 31.12.2011
UF 22.840,75 22.294,03
Us$ 479,96 519,20

2.4 Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y no corrientes aquellos con vencimiento superior a dicho periodo.

2.5 Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las po-
liticas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden ser diferentes, producto de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion a fin de cuantificar algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos e incertidumbres. Los cambios de las estimaciones contables son reconocidos prospectivamente desde el periodo en que la estimacion
es modificada.
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3. Resumen de las principales Politicas Contables

3.1 Propiedades, Plantas y Equipos

La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacién de sus propiedades, plantas y equipos. Para ello, con posterioridad de su reconocimiento
como activo, los componentes de propiedades, plantas y equipos se contabilizan por su costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acu-
mulado de las pérdidas por deterioro del valor (de ser aplicables).

El costo de los activos incluye los siguientes conceptos:

- Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produc-
cién de activos cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso. La tasa de interés
utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico y en caso de no existir, serd la tasa media de financiamiento de la Sociedad que realiza
la inversion.

« Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso.

- Las obras en curso se traspasan a activos en explotacién una vez finalizado el periodo de prueba y cuando se encuentran disponibles para su uso,
a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

« Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de
la vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

- Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien, o su capacidad econémica, se registran como mayor
valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

- Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento se cargan al resultado del ejercicio en que se producen.

- Las propiedades, plantas y equipos, netos en el caso del valor residual de los mismos, se deprecian distribuyendo linealmente el costo de los dife-
rentes elementos que lo componen entre los afos de vida util estimada, (periodo que la Sociedad espera utilizarlos). La vida util y el valor residual
se revisa al menos una vez en el periodo financiero.

« Los gastos por mantenimiento mayor del material rodante, que considera entre otros conceptos la inspeccion y el reemplazo de partes y piezas
son capitalizados como un activo independiente del bien principal, siempre y cuando cumplan con las condiciones establecidas en la NIC 16, para

su reconocimiento, y por tal motivo dicho costo se da baja del bien principal.

- Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, plantas y equipos se reconocen como resultados del periodo y
se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad utiliza como método de depreciacion, el método lineal.

La vida util estimada para las propiedades, plantas y equipos, en afios se detalla a continuacién:

Rango mdximo arios

Edificios y Construcciones 3 36
Planta y Equipos 1 6
Equipamiento de tecnologias de la informacion 1 5
Automotores 26 30
Otras propiedades, planta y equipo 1 3

La Sociedad al 31 de diciembre de 2012y 2011, no presenta propiedades, plantas y equipos entregados como garantia.
La Sociedad no ha incurrido en costos de desmantelamiento en los ejercicios 2012y 2011.

La Sociedad no tiene bienes que se encuentren temporalmente fuera de servicio. Ademas no existen bienes retirados de uso activo y no clasificados
como activos para la venta.

Los bienes que se encuentran totalmente depreciados que auin se encuentran operativos corresponden a bienes menores tales como: computado-
res, muebles, herramientas, cuya vida til inicial no excedia los tres afos.
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3.2 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion corresponden a edificios y terrenos que se mantienen con el propésito de obtener plusvalias. Para este grupo de acti-
vos la Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacion de sus propiedades de inversion, incluyéndose los costos de transaccion.

En forma posterior al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion provenientes de la fecha de transicion asi como las nuevas incorporacio-
nes se valorizan al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro que hayan experimentado, tal como depreciacién del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, la Sociedad utiliza como método de depreciacion el método lineal.

La vida util estimada para las “Propiedades para Inversion”, en afios se detalla a continuacion:

Vida o tasa minima Vida o tasa mdxima

Edificios y Construcciones 3 36

3.3 Activos Intangibles

Corresponden fundamentalmente a licencias computacionales. Se valorizan segun el modelo del costo. Para ello, con posterioridad a su recono-
cimiento como activo, los activos intangibles se contabilizan por su costo menos su amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor
que, en su caso, hayan experimentado. Este activo se amortiza en forma lineal durante su vida util, que en la mayor parte de los casos se estima
entre tres y cincos anos.

3.4 Deterioro del Valor de los Activos No Financieros

Metro Regional de Valparaiso S.A., considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no es posible calcular el valor razonable de su activo inmo-
vilizado debido a la inexistencia de un mercado activo. En lo que respecta al valor en uso, de acuerdo a lo establecido en el Marco Conceptual, su
calculo se debe realizar a través de la actualizacion de los flujos de efectivo esperados. La Entidad considera que en el calculo de dichos flujos debe
tenerse en cuenta las caracteristicas de servicio publico de su actividad, asi como la especificidad de la financiacién que deriva de dicha condiciéon y
que se instrumenta a través de los planes trienales en los que se determinan las transferencias y aportaciones de capital que constituyen una parte
muy importante de su financiacion. Ademas, no se ha establecido dentro de la NIC 36 criterios que establezcan los componentes de los flujos de
efectivo que reciben las entidades publicas asi como los criterios para calcular los riesgos especificos de los activos materiales de dichas entidades,
toda vez, que los mismos corresponden a las caracteristicas de las empresas cuya finalidad principal es obtener beneficios, pero no a las de las enti-
dades publicas cuya finalidad principal es prestar servicios publicos, por lo que no resulta posible aplicar a las cuentas correspondientes los criterios
establecidos en dicha NIC. Metro Regional de Valparaiso S.A. es filial de una empresa publica, donde la legislacion le ha impuesto un modelo de
operacion de servicios y explotacion de infraestructura que hacen que sus costos operacionales resulten generalmente superiores a sus ingresos.

Mediante oficio 4887 del 16/02/2011 la SVS autorizé a la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, matriz de Metro Regional de Valparaiso S.A.y a sus
filiales a aplicar excepcionalmente la Norma Internacional de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) N°21, en sustitucion de la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) N°36, para determinar el deterioro de sus activos.

Esta norma define el valor en uso de un activo no generador de efectivo como el valor presente de un activo manteniendo su servicio potencial.
El valor presente de un activo manteniendo su servicio potencial se determina usando métodos de costo de reposicién depreciado y enfoque del
costo de rehabilitaciéon. Producto de la entrada a IFRS durante el afo 2010, los principales activos de sociedad fueron registrados a costo de repo-
sicién depreciado.

No obstante, cuando bajo circunstancias especificas determinados activos no mantengan su servicio potencial, la pérdida de valor debe reconocer-
se directamente en resultados.

3.5 Activos Financieros

En el reconocimiento inicial Metro Regional de Valparaiso S.A. valoriza todos sus activos financieros, a valor razonable y los clasifica en las siguientes
categorias:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable (valor nominal que incluye un interés implicito) y, posteriormente,
a su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, menos las pérdidas por deterioro del valor.

XVIII Memoria Anual Metro Valparaiso S.A.

47



48

b)  Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Metro Regional de Valparaiso S.A. tiene a su cargo la administracion del tréfico y el mantenimiento de la infraestructura de propiedad de EFE —ex-
cluyendo la via ferroviaria- entre las estaciones Puerto y Limache. Los gastos incurridos para esta administracién, son reembolsados por Empresa de
los Ferrocarriles del Estado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no devengan intereses y son liquidados en efectivo.

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el Articulo N°89 de la Ley N°18.046, que establece que las ope-
raciones entre sociedades coligadas, entre la matriz y sus filiales y las que efectie una sociedad anénima abierta, deberan observar condiciones de
equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado, es decir, hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes (ver
Cuentas por Cobrar a empresas relacionadas en Nota 8).

c¢)  Efectivoy equivalentes al efectivo
Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja, bancos, fondos mutuos sin restriccion, con vencimiento hasta 90 dias que son
rapidamente realizables en efectivo y que no tienen riesgo significativo de cambios en su valor.

3.6 Otros Activos No Financieros

El saldo incluido en este rubro incluye principalmente cuentas corrientes del personal y anticipos a proveedores estipulados en contratos, a los
cuales no se aplica ninguna tasa de interés ni reajustes. Existen también garantias entregadas en efectivo, las que se reajustan por variacién de UF y
con cargo o abono a la cuenta de “Resultado por Unidad de Reajuste”.

3.7 Inventarios

Bajo este rubro se presenta el stock de tarjetas sin contacto de material PVC (Metroval) que son vendidas a los usuarios de Metro Regional de Valpa-
raiso S.A., siendo de répida rotacién y no se visualizan indices de deterioro, solo aquellas que eventualmente presenten problemas técnicos. Estan
valorizadas al menor valor entre el costo de adquisicion y el valor neto realizable. El método de costeo utilizado por la Sociedad es el precio medio
ponderado.

También se registran algunos repuestos menores, los cuales se estima seran consumidos en el transcurso del afio siguiente. Estan valorizados a su
costo de compra.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2012y 2011, no presenta inventarios entregados como garantia.

3.8 Pasivos Financieros

a) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

b)  Cuentas por pagar empresas relacionadas
Empresa de los Ferrocarriles del Estado permite a Metro Regional de Valparaiso S.A. el uso de las vias en el tramo comprendido entre Puerto y Lima-
che, a través del cobro de un canon de acceso, peaje fijo y peaje variable, asi puede ejecutar su operacion en laV Region.

Los traspasos de fondos entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado y Metro Regional de Valparaiso S.A. se realizan bajo el concepto de cuenta
corriente mercantil, a una tasa interés equivalente a TAB Nominal 90 dias mas 1,5% anual.

Metro Regional de Valparaiso S.A. mantenia una deuda con la Empresa de los Ferrocarriles del Estado por el financiamiento de los automotores, esta
deuda estaba expresada en dolares. De acuerdo a lo establecido el 31 de diciembre de 2009 en Junta Extraordinaria de Accionistas N°8, esta deuda
seria capitalizada en el plazo de tres aios, acordandose un aumento de capital por M$73.000.000. Empresa de los Ferrocarriles del Estado suscribio
el 100% de las acciones emitidas y en el mismo acto cancel6 M$26.123.835, correspondiente a deuda en UF que Metro Regional de Valparaiso S.A.
mantenia con Empresa de los Ferrocarriles del Estado. El 31 de diciembre de 2010, Empresa de los Ferrocarriles del Estado cancelé M$5.955.933,
quedando el capital suscrito y pagado en M$66.334.655. El 30 de mayo de 2011, Empresa de los Ferrocarriles del Estado cancel6 M$34.881.346,
quedando el capital suscrito y pagado en M$101.216.001.

El 20 de diciembre de 2012, Metro Regional de Valparaiso S.A. pagé a Empresa de los Ferrocarriles del Estado el saldo de la cuenta corriente mercan-
til por un monto de M$4.909.876 el cual incluye capital por M$4.425.049 e intereses por M$484.827.
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c¢)  Capital Social y Distribucion de dividendos

cl
c.2
c3
c4

El capital social esta representado por acciones de una sola clase.

La politica de dividendos establece que la Junta de Accionistas determinara libremente la distribucién que deba darse a las utilidades.
Primas de emision, corresponden a la denominacion diferencia en colocacién o venta de acciones propias.

Acciones suscritas no pagadas seran reajustadas en la misma proporcion en que varie el valor de la UF hasta la fecha del pago efectivo.

3.9 Otros Pasivos No Financieros

El saldo incluido en este rubro incluye principalmente ingresos anticipados por contratos con empresas de telefonia celular, las cuales instalaron
antenas en el tunel entre las estaciones El Salto y Caleta Abarca, convenios de pago de IVA diferido, retenciones previsionales y garantias recibidas
en efectivo, las que se reajustan por variacién de UF y con cargo o abono a la cuenta de “Resultado por Unidad de Reajuste”.

3.10 Impuesto a las Ganancias e Impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez apli-
cadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios,
tanto por pérdidas tributarias como por deducciones. El impuesto a las ganancias se determina sobre base devengada, de conformidad a las dispo-
siciones tributarias vigentes, aun cuando existen pérdidas tributarias.

Los impuestos diferidos resultan de las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria, generdndose los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos

se realicen.

La Sociedad no contabiliza impuestos diferidos, debido a que las diferencias existentes entre la base contable y tributaria son de caracter perma-
nente, al mantener en el tiempo su situacién de pérdida tributaria.

3.11 Beneficios a los empleados
Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equi-
vale a unimporte fijo segun los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado de acuerdo a las remuneraciones del personal.

3.12 Provisiones
Una provisién se reconoce cuando se tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable
de que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros por cancelar tal obligacién y se pueda realizar una estimacion

fiable del monto de la obligacion.

Cuando el tiempo estimado de pago es de largo plazo y puede ser estimado con suficiente fiabilidad, la provision se registra a su valor actual, des-
contando los flujos de pagos estimados a una tasa de interés de mercado que refleje los riesgos especificos de la obligacion.
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3.13 Reconocimiento de Ingresos y Costos de Ventas

Los ingresos ordinarios y los costos de explotacion se contabilizan en funcién del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios de la Sociedad son principalmente por concepto de venta de pasajes y venta de tarjetas para carga de viajes. La venta de
pasajes se registra como ingreso en el momento que se presta el servicio. La venta de tarjetas se registra como ingreso al momento de su entrega al
usuario. La venta de pasajes que al cierre de cada periodo no ha sido utilizada por los usuarios, se presenta como ingresos percibidos por adelantado
y se registra en resultados en la medida que los usuarios utilizan el servicio de transporte.

En el mes de marzo de 2010 la empresa suscribié un convenio con el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones (MTT), que tiene por objeto
promover el uso de transporte publico remunerado de pasajeros mediante un mecanismo de aportes de cargo fiscal destinado a compensar los
menores pagos que se realicen producto de la rebaja de la tarifa a usuarios del 18,6%. Este menor ingreso es transferido por el MTT a la empresa
y se clasifica como “Ingresos Compensacion MTT por Baja de Tarifas” dentro del rubro “Ingresos Ordinarios”. El monto de los aportes recibidos del
Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones (MTT) para compensar la baja de tarifas, se calcula mes a mes en base a la diferencia entre los flujos
reales de pasajeros y los efectivamente entregados por el MTT, en base a la demanda estimada y se registran en resultados cuando se devenga el
ingreso, es decir una vez que los servicios son prestados.

Los costos de venta incluyen principalmente el costo de operacidn de los automotores y otros costos necesarios para la prestacion del servicio de
transporte de pasajeros. Los principales costos de venta son:

a. Peaje fijo, variable y canon de acceso cobrados por EFE
b. Energia eléctrica suministrada por Chilquinta

¢. Depreciacion de los equipos automotores

d. Mantenimiento de automotores

e. Remuneraciones del personal de operaciones

f. Otros gastos relacionados directamente con la operacion

3.14 Ingresos por Arrendamientos Operativos

Los arrendamientos operativos son aquellos en los cuales Metro Regional de Valparaiso S.A. retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del bien arrendado. Los ingresos percibidos por adelantado por arrendamientos operativos son reconocidos linealmente
en la cuenta de ingresos por arriendos de terrenos en el estado de resultados como “Ingresos de actividades Ordinarios’, durante la vigencia del
arriendo.
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4. Efectivoy Efectivo Equivalente

Corresponde a los dineros mantenidos en caja, cuentas corrientes bancarias y fondos mutuos, donde su valor libro es igual a su valor razonable y
estan expresados en pesos chilenos.

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

M$ M$

Efectivo y documentos en caja 97.210 54.794
Saldos en bancos 307.456 209.956
Fondos Mutuos 557.869 749.054
Efectivo y equivalentes al efectivo 962.535 1.013.804
Banco Tipo de fondo Numero de Cuotas Valor Cuota S 2012
M$

Santander Tesoreria - Ejecutiva 343.722,6995 1.623,0215 557.869
Banco Tipo de fondo Numero de Cuotas Valor Cuota S 2011
M$

Santander Tesoreria - Ejecutiva 487.124,2452 1.537,7064 749.054

Total 749.054

5. Otros Activos Financieros Corrientes

Los saldos por cobrar al Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones (MTT), segun lo descrito en nota 3.13 por concepto de compensacién de
los menores pagos que se realicen producto de la rebaja de la tarifa a usuarios, son los siguientes al 31 de diciembre de 2012y 2011:

M$ M$
Compensacién por cobrara MTT 227.748 242.262
Totales 227.748 242.262
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6. Otros Activos No Financieros Corrientes

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

M$ M$
Cta. Cte. Personal 10.355 25.111
Seguros y Otros Anticipados 50.007 59.382
Garantias en efectivo y Fondos por rendir 13.737 13.628
Totales 74.099 98.121

7. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son de cobro dentro de los treinta dias siguientes y no estan sujetas a
condiciones especiales ni cobro de tasa de interés.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011 es la siguiente:

Moneda o 31.12.2012 31.12.2011

Conceptos Unidad de Deterioro de Deterioro de

Reajuste Valor Bruto valor Valor Neto Valor Bruto valor Valor Neto

Deudores por ventas Pesos 42.055 - 42.055 22.188 - 22.188
Documentos por cobrar  Pesos 2.776 - 2.776 2.565 - 2.565

Totales

El detalle por deudores por ventas de las partidas que componen el saldo al 31 de diciembre de 2012y 2011 es el siguiente:

Detalle RUT Pais Moneda 31.12.2012 31.12.2011

Pesos M$ M$
Axion y Cia. Ltda. 76.014.051-1 Chile $ 22.290 6.558
Paulo Loyola B. 18.308.230-2 Chile $ - 864
Estacionamientos Centro S.A. 77.922.110-5 Chile $ 10.465 9.408
Banco de Chile 97.004.000-5 Chile $ 630 -
Publivia S.A. 84.364.100-8 Chile $ 1.145 -
Otros $ 1.990 3.251
Total Facturas por Cobrar 36.520 20.081
Transbank Tarjetas débito 96.689.310-9 Chile $ 3.994 1.802
Transbank Tarjetas crédito 96.689.310-9 Chile $ 1.541 305

Otras cuentas por Cobrar

Total deudores por Ventas
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Al 31 de diciembre de 2012y 2011, el andlisis de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidos y no pagados es el siguiente:

Andlisis 31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Con vencimiento a 30 dias 42.055 22.188

Con vencimientos mas de 31 dias - -
Documentos por cobrar 2.776 2.565
Totales 44.831 24.753

La Sociedad ha constituido provision por “Pérdidas por Deterioro de Valor” en base al andlisis de riesgo de incobrabilidad de los Deudores comer-
ciales y Otras cuentas por cobrar. Los movimientos de las “Pérdidas por Deterioro de Valor” son los siguientes:

Movimientos 31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Saldo inicial - 324
Incrementos - -
Castigos - (324)
Totales = =
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8. Cuentas por Cobrar y Pagar a Empresas Relacionadas

Las cuentas por cobrar a la Matriz, Empresa de los Ferrocarriles del Estado de corto plazo son de cobro dentro de los siguientes treinta dias y no
estan sujetas a condiciones especiales. El saldo por cobrar al largo plazo corresponde a diferencias de aportes de capital en bienes del activo fijo.

Las cuentas por pagar a Empresa de los Ferrocarriles del Estado corresponden a facturas por uso de via y de préstamos otorgados por el financia-
miento de los automotores. Esta deuda por compra de automotores fue capitalizada en su totalidad entre los afnos 2009y 2011 (Nota 18 Patrimonio).
Con respecto a los traspasos de fondos de Empresa de los Ferrocarriles del Estado a Metro Regional de Valparaiso S.A. se realizan bajo el concepto
de cuenta corriente mercantil y Empresa de los Ferrocarriles del Estado cobra una tasa interés equivalente a TAB Nominal 90 dias més 1,5% anual.

a) Lossaldos de las cuentas por cobrar de corto y largo plazo entre la Sociedad y las empresas relacionadas son los siguientes:

Sociedad Pais  Moneda Najgrgéi;gigs Descripcion de la Transaccién 3 I/V;(;nztgle 3 ﬂgnztg Ia 7/

M$ M$

61.216.000-7 EFE (*) Chile S Matriz Reembolso Adm. Trafico (ver (8 a.1)) 832.376 819.544
61.216.000-7 EFE (*) Chile $ Matriz IV Etapa por cobrar a EFE (**) 21.635 21.635
Total por Cobrar Corto Plazo 854.011 841.179

Por Cobrar Largo Plazo

61.216.000-7 EFE (*) Chile $ Matriz Diferencias aportes (***) 72432 72432
Total por Cobrar Largo Plazo 72432 72432
(*) Empresa de los Ferrocarriles del Estado
(**) Indemnizaciones y otros gastos pagados por Metro Valparaiso posterior al término del proyecto IV Etapa

(***)  Diferencias de aportes en bienes del activo fijo en pago por acciones suscritas
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a.1) Eldetalle de las cuentas por cobrar a Empresa de los Ferrocarriles del Estado es el siguiente:

Sedizdad laRelacen s Moneda 0 sivasonn

M$ M$
EFE Matriz 61.216.000-7 Pesos 832.376 819.544
Asistencia técnica sistema sefales 121.374 209.877
Mantenimiento de catenarias 126.270 93.006
Consumos bésicos PCC, Yolanda y personal de trafico 102.240 4.590
Reembolso gastos personal de trafico sueldos 183.482 128.078
Otros por cobrar (Mantenimiento de sistemas) 80.776 137.476
Seguro activo fijo RSA 7.424 17.250
Cobros varios segun contratos 94.450 141.168
Plan Trienal 5.400 67.612
Otros reembolsos gastos personal trafico 226 60
Otros cobros a EFE (Seguridad) - 20.427
Consumo repuestos peajes 108.469 -
Proyectos EFE 2.265 -

b) Lossaldos de las cuentas por pagar de corto y largo plazo entre la Sociedad y las empresas relacionadas son los siguientes:

Sociedad  Pais Moneda ;\;af;:/rsclfgg . Descripcion de la Transaccién 3 7Mlgn2tglazl 3 7/\473”;8 Iall
M$ M$

Por Pagar Corto Plazo
61.216.000-7 EFE (¥) Chile Pesos Matriz Merval con EFE (ver (b.1)) 331.070 530.297
61.216.000-7 EFE (*) Chile Pesos Matriz Fondos EFE Plan Trienal 170.825 -
Total por Pagar Corto Plazo 501.895 530.297

Por Pagar Largo Plazo

61.216.000-7 EFE (¥) Chile Pesos Matriz Cta. Cte. Mercantil (capital) (**) - 4.425.049
Total por Pagar Largo Plazo - 4.425.049
(*) Empresa de los Ferrocarriles del Estado
(**) En diciembre de 2012 se pagé el saldo de la cuenta corriente mercantil (ver Nota 3.8.b.)
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De acuerdo a la nota 3.8 Pasivos Financieros letra b) indicamos el siguiente detalle:

b.1) Cuenta por Pagar a Empresa de los Ferrocarriles del Estado:

Sociedad

Naturaleza de

Monto al
31.12.2012

Monto al
31.12.2011

EFE

Otros conceptos

Cta. Cte. mercantil intereses
Canon acceso

Peaje fijo

Peaje variable

Otros

c¢) Lastransaccionesal 31.12.2012y 2011 con empresas relacionadas son las siguientes:

Rut Sociedad
61.216.000-7 EFE (*)

Descripcion de la

Transaccion

Naturaleza de la Relacién

Matriz

31.12.2012

Pais

Chile

Moneda

Pesos

M$
530.297
3.250
157.380
92.190
111.946
117.600
47.931

EFE factura a MV “Peajes y Canon Acceso”
MV factura a EFE “Gastos Adm. Tréfico”
Intereses créditos automotores

EFE Cobra“Intereses Cta. Cte. mercantil”
EFE Factura “examen licencia maquinistas”
EFE remesa fondos Cta. Cte. mercantil

MV factura a EFE "Obras Plan trienal"

MV factura a EFE "Proyectos EFE"

Merval rebaja fact Proyecto EFE/notario

Merval factura a EFE Cons. Rep. Peajes

(*) Empresa de Ferrocarriles del Estado

d)  Remuneracion del Directorio

Monto
M$
1.318.379
2.518.754
327.446
1.991
80.349
24.679

108.468

Efecto en Resultado

M$
(1.318.379)

(327.446)
(1.991)

31.12.2011
Monto Efecto en Resultado
M$ M$
1.258.901 (1.258.901)
1.968.597 -
165.634 (165.634)
264.884 (264.884)
5.125 (5.125)
1.683.525 -
138.792 -
6.533 -
5.300 (300)

Las remuneraciones canceladas al Directorio por los periodos enero a diciembre de 2012y 2011, son las siguientes:

31.12.2011

Dietas

31.12.2012

55.706

No existen otros conceptos que se paguen a los directores, ni beneficios post empleo.
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e) Integrantes del Directorio al 31.12.2012:

Presidente Victor Toledo Sandoval
Vice Presidente Francisco Bartolucci Johnston
Director José Luis Mardones Santander
Director German Correa Diaz

f) El personal de Metro Regional de Valparaiso S.A. se distribuye como sigue:
Gerentes y ejecutivos principales 5 5
Profesionales y técnicos 57 54
Trabajadores y otros 87 91
Totales 149 150

Ademads, Metro Regional de Valparaiso S.A. mantiene contratos de 28 personas a cuenta de EFE.

g)  Miembrosy remuneracion de la Alta Direccion

El detalle de las remuneraciones de los Gerentes y ejecutivos principales de la Sociedad por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciem-
bre de 2012y 2011 es el siguiente:

M$ Ms$
Salarios 330.032 309.536
Otros beneficios 65.606 49.280
Total Remuneraciones Recibidas 395.638 358.816

9. Inventarios Corrientes

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

M$ M$
Tarjetas PVC (Metroval) 15.676 28.842
Repuestos para equipos electromecénicos 96.775 130.581
Total 112.451 159.423

Los inventarios corresponden a tarjetas sin contacto de PVC (Metroval) que son vendidas a los usuarios de Metro Regional de Valparaiso S.A., siendo
de rapida rotacion y no se visualizan indices de deterioro, solo aquellas que eventualmente pudiesen presentar problemas técnicos, las que son
repuestas por el proveedor. También forman parte de este rubro los repuestos para equipos computacionales y electromecanicos, especialmente
del sistema de peaje (torniquetes).

XVIII Memoria Anual Metro Valparaiso S.A.

57




Los movimientos en la cuenta de Existencias (Tarjetas PVC) entradas y consumos (costo de ventas):

Tarjetas PVC para venta 31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Saldo inicial 28.842 23.826
Entradas 75.000 81.624
Consumos (ver nota 20) (88.166) (76.608)
Saldo final 15.676 28.842

CONSUMOS: corresponden a los importes reconocidos como costo de cada periodo producto de la venta de tarjetas PVC.
La empresa no mantiene inventarios entregados en garantia.

Los movimientos en la cuenta de Repuestos, entradas y consumos:

M$ M$
Saldo inicial 130.581 =
Entradas 57.605 204.625
Consumos (91.411) (74.044)
Saldo final 96.775 130.581

CONSUMOS: corresponden a reemplazos de piezas de los equipos electromecénicos y forman parte de los, costos de mantenimiento del sistema
de peajes (torniquetes).

La empresa no mantiene repuestos entregados en garantl’a.

10. Activos por Impuestos Corrientes

a) Informacion General
La Sociedad no ha constituido provision por impuesto a la renta de primera categoria, por cuanto determiné pérdidas tributarias acumuladas al 31
de diciembre de 2012 de M$77.490.325 y al 31 de diciembre de 2011 ascendentes a M$66.104.222.

b)  Impuestos Diferidos
La Sociedad no registra impuestos diferidos, por estimar que las pérdidas tributarias acumuladas son de caracter permanente.

c)  Elsaldo por activos por impuestos corriente al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Crédito por gasto de capacitacion 19.150 17.250
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11. Otros Activos No Financieros No Corrientes

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Saldo por cobrar venta terreno Quilpué

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
- 93.957

Al31.12.2011 el saldo presentado corresponde al monto neto por cobrar a Inmobiliaria Quilpué descontada una provisién de incobrable equivalen-
te al 50% del saldo total. Durante el afio 2012 se provisiono el 50% restante (Nota 29 Contingencias, Juicios Civiles).

12. Activos Intangibles Distintos a Ia Plusvalia

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Activos Intangibles 31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Programas Informaticos, bruto 41.379 41.379
Amortizacién acumulada y deterioro del valor de programas informaticos (26.893) (17.946)
Licencias Informéticas, bruto 18.651 18.651
Amortizacién acumulada y deterioro del valor de licencias informéticas (16.394) (10.913)
Activos Intangibles Neto 16.743 31.171

Los movimientos de los activos intangibles para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:

Movimientos en activos intangi-
bles identificables

Saldo inicial bruto al 01.01.2012

Cambios:

Adiciones programas
Adiciones licencias
Amortizaciéon acumulada
Amortizacion del ejercicio
Total cambios

Saldo final al 31.12.2012

2012 2011
Programas y Licencias Movimientos en activos intangi- Programas y Licencias
informaticos, neto bles Identificables informaticos, neto
M$ M$

Saldo inicial bruto al 01.01.2011

Cambios:

- Adiciones programas 6.233
- Adiciones licencias 8.031
(28.859) Amortizacion acumulada (15.045)
(14.428) Amortizacién del ejercicio (13.814)
(43.287) Total cambios (14.595)
16.743 Saldo final al 31.12.2011 31.171

El gasto por “Amortizacion” se registra bajo el rubro “Gastos de Administracion y Ventas” M$14.428 a diciembre 2012 y M$13.814 a diciembre 2011,

(ver Nota 21).

Las cuentas de activos no corrientes que conforman los intangibles corresponden a Licencias Computacionales.

La Sociedad no presenta costos de desarrollo.
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13. Propiedades, Plantas y Equipos

13.1. Composicion de las partidas que integran este rubro

La composicién de las partidas que integran este rubro y su correspondiente depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2012y 2011 es la

siguiente:

Propiedades. Plantas y Equipos por Clase

Depreciaciéon acumulada y

Valor Bruto R
deterioro del valor

Valor neto

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Construcciones en curso 177.954 557 - - 177.954 557
Terrenos 4.134.508 4.134.508 - - 4.134.508 4.134.508
Edificios 2.919.118 2.913.303 (423.115) (326.284) 2.496.003 2.587.019
Planta y equipos 828.828 823.243 (477.595) (354.040) 351.233 469.203
Equipamiento de tecnologias de la informacion 200.822 153.406 (91.307) (45.838) 109.515 107.568
Instalaciones fijas y accesorios 33.438 23.361 (17.763) (4.760) 15.675 18.601
Automotores y vehiculos 72.867.271 72.867.271  (10.698.735) (8.025.670) 62.168.536 64.841.601

81.161.939 80.915.649 (11.708.515) (8.756.592) 69.453.424 72.159.057

Terrenos: propiedades colindantes con la faja via ferroviaria, distribuidas entre Puerto y Limache.

Edificaciones: construcciones (mayores y menores). Las principales corresponden a Taller de Mantenimiento y oficinas Estacion Puerto.

Plantas y Equipos: Maquinarias y Equipos de oficina y Herramientas, cuyo principal bien es el Torno Sumergido.

Equipamientos de tecnologia de la informacion: Impresoras, equipos computacionales. Servidores y equipos para el Sistema de Peaje. Sistema CCTV.
Instalaciones fijas y accesorios: corresponde a la cuenta de muebles.

Automotores: 27 automotores X-Trapolis del afo 2005 y 1 vehiculo de uso administrativo.

La Empresa no ha incurrido en costos de desmantelamiento en los ejercicios 2012y 2011.
La Empresa no tiene bienes que se encuentren temporalmente fuera de servicio.
No existen bienes retirados de uso activo y/o clasificados como activos para la venta.

Los bienes que se encuentran totalmente depreciados y que aun estan operativos corresponden a bienes menores tales como: computadores,

Al 31.12.2012 del total de depreciacién del ejercicio, M$2.905.445 fueron considerados como costo de explotacion (M$2.902.780 en 2011) y
M$46.476 como gasto de administracion y ventas (M$19.832 en 2011) ver notas 20y 21.
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13.2. Movimientos del periodo

Los movimientos al 31 de diciembre de 2012y 2011 de las partidas que integran rubro propiedades, plantas y equipos son los siguientes:

Saldo inicial al 01.01.2012

Cambios

Adiciones
Activa Inversion
Reversa Inversiéon

Gasto por
depreciacién

Transferencias a
(desde) propieda-
des de inversion

Cambios. Total

Saldo final al 31.12.2012 (*)

Saldo inicial al 01.01.2011

Cambios

Adiciones
Activa Inversion
Reversa Inversiéon

Gasto por
depreciacion

Transferencias a
(desde) propieda-
des de inversion

Cambios. Total

Saldo final al 31.12.2011 (¥)

Construc-
ciénen
Curso

195.631
(17.982)
(252)

177.397
177.954

Construc-
ciénen
Curso

52.403
(60.232)
(2.731)

(10.560)

Terrenos

4.134.508

Terrenos

(100.122)

(100.122)
4.134.508

(*) No existen costos de financiamiento ni intereses por registrar.

Edificios
neto

(96.831)

(91.016)
2.496.003

Edificios
neto

(92.473)

(54.099)
2.587.019

(123.554)

(117.970)
351.233

Plantas y
Equipos
neto

583.670
8.250
552

(123.269)

(114.467)
469.203

Equipamiento
Tecnologias
de la Infor-
macién neto

107.568
39.029
8.386

(45.468)

1.947

109.515

Equipamiento
Tecnologias
de la Infor-
macion neto

57.641
180

(29.378)

28.443
107.568

Instalacio-
nes Fijas y
Accesorios

neto

481
9.596

(13.003)

(2.926)

Instalacio-
nes Fijasy
Accesorios

neto

1.902
21.126

(4.427)

18.601

Automotores
y Vehiculos
neto

(2.673.065)

(2.673.065)
62.168.536

Automotores
y Vehiculos
neto

(2.673.065)

(2.673.065)
64.841.601
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Propiedades
Planta y
Equipos

neto

72.159.057
246.540

(252)

(2.951.921)

(2.705.633)
69.453.424

Propiedades
Planta y
Equipos

neto

75.064.326
120.196

(2.731)

(2.922.612)

(100.122)

(2.905.269)
72.159.057
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14. Propiedades para Inversion

Los movimientos al 31 de diciembre de 2012y 2011 de las partidas que integran rubro propiedades, para inversion son los siguientes:

Propiedades para
Inversion neto

M$

Terrenos Inversion Edificios Inversién neto

M$ M$

Saldo inicial al 01.01.2012 1.068.875 PLENAP
Adiciones - 950

Cambios Gasto por depreciacion - (22.187)
Transferencias a (desde) propiedades de inversién - -

Cambios. Total - (22.237)

Saldo final al 31.12.2012 (*) 1.068.875

272475

1.362.587
950
(22.187)

(22.237)
1.341.350

Terrenos Inversion Edificios Inversién neto

M$ M$

Saldo inicial al 01.01.2011 968.753 315.740
Adiciones - -

Cambios  Gasto por depreciacién - (22.028)
Transferencias a (desde) propiedades de inversion 100.122 -

Cambios. Total 100.122 (22.028)
Saldo final al 31.12.2011 (*) 1.068.875 293.712

(*) No existen costos de financiamiento ni intereses por registrar.

Propiedades para
Inversion neto

M$
1.284.493
(22.028)
100.122
78.094
1.362.587

Durante el afio 2011, la empresa reclasificé Edificios y Terrenos no usados en su operacion al rubro Propiedades para Inversién aquellos terrenos que

mantiene con el propésito de obtener plusvalia y corresponden a bienes no operacionales.

La depreciacién acumulada de las Propiedades de Inversion asciende a M$88.272 al 31 de diciembre de 2012 (M$66.085 al 31 de diciembre de 2011).

15. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar o acreedores comerciales no devengan intereses y normalmente son liquidadas en un periodo méaximo de 30 dias. Con res-

pecto a las otras cuentas por pagar, no devengan intereses y tienen un periodo promedio de pago de 30 dias.

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Moneda Corrientes Corrientes

M$ M$

Cuentas por pagar (a.1) Peso Chileno 634.824 934.534
Otras cuentas por pagar (a.2) Peso Chileno 225.486 211.851
Facturas por recibir (a.3) Peso Chileno 515.929 351.540
Impuestos retenidos e IVA débito Peso Chileno 14.321 12.963
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.390.560 1.510.888
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a.1) Detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012y 2011:

Proveedores de Bienes y Servicios

ESVAL S.A.

CHILQUINTA ENERGIA S.A.
SERVIPERS LTDA.

INTELLEGO CHILE LTDA.

EME SERVICIOS GENERALES LTDA.
ENERCAT LTDA.

INDRA SISTEMAS CHILE S.A.
QUINTEC CHILE S.A.

GUARD SERVICE SEGURIDAD S.A.
ALSTOM CHILE S.A. neto con anticipo
TELETRONIC S.A.

AREVALOY CIA. LTDA.
PROCOMEX LTDA.

PROSECURITY LTDA.

MIGUEL MANCILLA MONTENEGRO
ADECO S.A.

EPCOM S.A.

BAKERTILLY CHILE AUDIT. CONS.
F S M ING. SISTEMAS LTDA.

CIA CHILENA DE VALORES
THYSSENKRUPP ELEVADORES S.A.
PINCU Y GUTIERREZ LTDA.

GUARD SERVICE TECNOLOGIA S.A.
CLAVES CHILE S.A.

OTROS PROVEEDORES VARIOS

PSI INGENIEROS CONSULTORES LTDA.

ERNESTO GABRIEL PRADO SANCHEZ

GESTION MANT. DE AUTOMAT.Y PEAJES

SERV. DE TRANSPORTES ACI LTDA.
PROVEEDORES VARIOS
ROYAL SUN ALLIANCE SEGUROS

Total cuentas comerciales y otras por pagar

31.12.2011

M$
118.374
21.719
64.997
37.933
70.217
16.873
419.497
4.219
14.152

1.421
2.249
3.954
11.457
2.689
5.491
4.820
2.221
1433
44971
27.333
5.372
4.197
18.222
142
30.581
934.534
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Del total de acreedores comerciales al 31 de diciembre de 2012, se encuentran documentos vencidos pendientes de pagos de acuerdo al siguiente detalle:

Proveedor Fecha vencimiento MS
CLAVES CHILE S.A. 09.04.2010 1.433
Total documentos vencidos 31.12.2012 1.433

a.2) Detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012y 2011:

Otras Cuentas por Pagar Moneda 31.12.2012 31.12.2011
M$ M$

Feriados del personal Pesos Chilenos 216.759 194.290
Boletas de honorarios por pagar Pesos Chilenos 8.727 17.561
Total Otras Cuentas por Pagar 225.486 211.851
Movimientos de Otras cuentas por pagar Honorarios Vacaciones Totales
M$ m$ M$

Saldo inicial 01.01.2012 194.290 211.851
Incrementos 113.742 95.212 208.954
Disminuciones (122.576) (72.743) (195.319)
Saldo final al 31.12.2012 8.727 216.759 225.486
Movimientos de Otras cuentas por pagar Honorarios Vacaciones Totales
M$ m$ M$

Saldo inicial 01.01.2011 17.107 190.953 208.060
Incrementos 124.289 72.102 196.391
Disminuciones (123.835) (68.765) (192.600)
Saldo final al 31.12.2011 17.561 194.290 PANREY

a.3) Detalle de facturas por recibir:

M$ M$
Mant. Material Rodante 428.000 233.000
Anticipo Cto. Mant. Mat. Rodante (66.221) -
Asist. Tecn. Senalizacion 61.000 54.245
Mantencién de sistemas 32.023 19.557
Patente municipal - 13.672
Auditoria interna 1 9.817
Consumos basicos y otros 17.254 21.249
Servicio cajeros 35.040 -
Servicio vigilancia 3.640 -
Soporte computacional 5.192 -
Total facturas por recibir 515.929 351.540
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16. Otros Pasivos No Financieros Corrientes

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Moneda 31.12.2012 31.12.2011

M$ M$

Ingresos anticipados (a) Pesos Chilenos 741.560 626.327
Fondo plan de desarrollo (b) Pesos Chilenos - 175.293
Garantias efectivo recibidas Unidad Fomento 79.728 65.167
Retenciones previsionales Pesos Chilenos 58.748 56.779
Otros por pagar Pesos Chilenos 44318 43213
Totales Pesos Chilenos 924.354 966.779

(a) Los ingresos anticipados corresponden a cargas de pasajes en tarjeta de transporte, no utilizadas por los usuarios al cierre del periodo o ejercicio
contabley arriendos cobrados por anticipado de contratos con empresas de telefonia celular, las cuales instalaron antenas en el tinel entre “El Salto
y Caleta Abarca” Estas empresas cancelaron en forma anticipada diez afios de arriendo del espacio y los ingresos se van registrando a medida que
se van devengando.

(b) Corresponde a fondos proporcionados por el MTT para financiar estudios de un plan de desarrollo para Metro Valparaiso, solo se deben rendir
los desembolsos realizados.

17. Otros Pasivos No Financieros No Corrientes

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Moneda 31.12.2012 31.12.2011

M$ M$

Ingresos anticipados (c) Pesos Chilenos 82.669 107.783
Totales 82.669 107.783

(c) Los ingresos anticipados corresponden a arriendos cobrados por anticipado de contratos con empresas de telefonia celular, las cuales instalaron
antenas en el tunel entre “El Salto y Caleta Abarca”. Estas empresas cancelaron en forma anticipada diez afos de arriendo del espacio y los ingresos
se van registrando a medida que se van devengando, en la actualidad restan cinco afos.

M$ M$
Ingresos percibidos por anticipado al 31 de diciembre de 2012 25.114 57.555
Ingresos percibidos por anticipado al 31 de diciembre de 2011 25.114 82.669
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18. Patrimonio Neto

a) Capital Emitido

Al 31 de diciembre de 2012 el capital pagado asciende a M$106.125.877 (M$101.216.001 al 31 de diciembre de 2011).
Al 31 de diciembre de 2012y al 31 de diciembre de 2011 las primas de emision ascienden a M$25.436.

b)  Numero de acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2012y 2011, el capital pagado de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

N° acciones con derecho

N° acciones suscritas N° acciones pagadas -
2012 Unica 725.393.604 708.962.495 708.962.495
2011 Unica 725.393.604 684.854.298 684.854.298
Conceptos S N° Acciones
Capital suscrito y pagado al 31.12.2008 35.061.296.413 235.359.384
30.12.09 EFE paga Capital suscrito el 30.12.09 26.123.835.067 175.364.015
Capital suscrito y pagado al 31.12.2009 61.185.131.480 410.723.399
Revalorizacién Capital 2009 (806.409.817) -
30.12.10 EFE paga Capital Suscrito el 30.12.09 5.955.933.436 39.980.757
30.05.11 EFE paga Capital Suscrito el 30.12.09 34.881.346.656 234.150.142
06.12.12 EFE paga Capital Suscrito el 30.12.09 4.909.875.446 24.108.197

Total Capital Pagado al 31.12.2012 106.125.877.201 708.962.495

Saldo de acciones suscritas por EFE por pagar al 31.12.2012 16.431.109

Total de acciones suscritas 725.393.604

c) Dividendos

No se han cancelado dividendos durante los afios 2012y 2011.

d)  Aumento de capital

El 31 de diciembre de 2009 seguin Junta Extraordinaria de Accionistas N°8 se acordé un aumento de capital por M$73.000.000, la Empresa de los Fe-
rrocarriles del Estado suscribe el 100% de las acciones emitidas y en el mismo acto cancela M$26.123.835, correspondiente a deuda en UF que Metro
Regional de Valparaiso S.A. mantenia con Empresa de los Ferrocarriles del Estado. El saldo se pagara dentro del plazo maximo de tres aflos contados
desde la fecha del acuerdo de aumento de capital. El 31 de diciembre de 2010, la Empresa de los Ferrocarriles del Estado acuerda la capitalizacion
de la deuda en UF y ddlares que Metro Valparaiso mantenia con EFE por un monto de M$5.955.933, quedando el capital pagado en M$66.334.655.

El 30 de mayo de 2011, la Empresa de los Ferrocarriles del Estado acuerda la capitalizacion de la deuda en ddlares que Metro Valparaiso mantenia
con EFE por un monto de M$34.881.346, quedando el capital pagado en M$101.216.001.

El 06 de diciembre de 2012, Empresa de los Ferrocarriles del Estado paga acciones suscritas el ano 2009 por un monto de M$4.909.876, quedando
el capital pagado al 31.12.2012 en M$106.125.877.
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e) Otras reservas

Corresponde a la Correccion monetaria del capital pagado y primas de emisién generada en 2009, cuyo efecto de acuerdo a Oficio Circular N°456
de la Superintendencia de Valores y Seguros debe registrarse en otras reservas en el patrimonio (M$807.009).

f) Resultados Acumulados

Son aquellos resultados acumulados desde la formacion de la Sociedad, incluye el resultado de cada ejercicio. Al 31.12.2012 corresponde a una
pérdida acumulada de M$36.679.026 y al 31.12.2011 pérdida acumulada de M$33.473.246.

g)  Politica de Gestion de Capital

Se considera como Capital aquel que han aportado y pagado los accionistas de la Sociedad, en bienes del Activo Fijo o Aportes en Efectivo. También
aquellos montos de deudas contraidas con el accionista principal, Empresa de los Ferrocarriles del Estado y que han sido capitalizadas durante los
ejercicios 2009, 2010, 2011y 2012.

La gestidn del capital, referida a la administracion del patrimonio de la Empresa tiene como objeto principal asegurar el establecimiento, manteni-
miento y explotacion de los servicios de transporte de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares y servicios de transporte
complementarios, cualquiera sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad,

generando ademas beneficios sociales de caracter nacional.

Los principales recursos para cumplir sus objetivos son obtenidos de la Matriz, Empresa de los Ferrocarriles del Estado, la cual a su vez obtiene sus
recursos por los aportes del Estado.

19. Ingresos de Actividades Ordinarias

El detalle es el siguiente:

Acumulado M$ Por el periodo comprendido entre

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

Clases de Ingresos Ordinarios

Venta de pasajes 7.858.286 6.855.858
Venta de tarjetas 375.489 338.494
Compensacion MTT por baja de tarifas (Nota 3.13) 2.507.824 2.162.581
Arriendos 311.739 250.320
Total Ingresos de actividades ordinarias 11.053.338 9.607.253

Al 31 de diciembre de 2012 los ingresos por venta de pasajes equivalen a 18,90 millones de pasajeros y 17,22 millones de pasajeros al 31 de diciem-
bre de 2011.
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20. Costo de Ventas

El detalle es el siguiente:

Acumulado MS$ Por el periodo comprendido entre
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

Costo de Ventas

Remuneraciones 1.169.000 1.100.636
Cajeros 404.204 385.677
Guardias 356.986 303.802
Traslado de pasajeros (Servicio bus metro) 1.185.064 1.012.632
Manten. Autom. y otros operacion 2.782.685 2.769.015
Energia eléctrica 1.287.552 1.246.521
Costo de Tarjetas (Nota 9) 88.166 76.608
Peaje y canon de acceso 1.318.379 1.258.901
Seguros (¥) 203.835 224.049
Depreciacion (**) Nota 13 2.905.445 2.902.780
Otros 62.364 59.069
Total Costo de Ventas 11.763.680 11.339.690

(¥) Se consideran los seguros de los automotores.
(**) Al 31.12.2012 M$46.476 fueron considerados como Gastos de Administracion (M$19.832 en 2011).

21. Gastos de Administracion

El detalle es el siguiente:

Acumulado M$ Por el periodo comprendido entre
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

Gastos de Administracion

Remuneraciones 1.086.669 961.934
Servicios externos (a.1) 202.808 186.615
Mantenimientos 23.027 17.470
Auditorias 46.098 69.179
Seguros (¥) 75.834 73915
Asesorias y honorarios 122.874 109.392
Dietas 55.706 67.343
Publicidad 26.828 30.252
Patente comercial 158.163 153.949
Depreciaciones y amortizaciones (Notas 12-13-14) 83.091 55.674
Contribuciones 16.892 13.165
Otros gastos varios 142.210 139.079

Total Gastos de Administracion 2.040.200 1.877.967

(¥) El gasto en seguros corresponde a bienes inmuebles y responsabilidad civil.
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(a.1) Para el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2012y 2011, el gasto en servicios externos se desglosa en lo siguiente:

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Aseo 95.712 82.437
Transporte de Valores 39.436 31.757
Otros Servicios Externos 67.660 72421
Total Servicios Externos 202.808 186.615

22. Otras Ganancias (Pérdidas)

El detalle es el siguiente:

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Otras Ganancias 75347 57.860
Otras Pérdidas (223.604) (221.603)
Total otras ganancias (pérdidas) (148.257) (163.743)

23. Efecto de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la
Moneda Extranjera

Acumulado M$ Por el periodo comprendido entre
Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera 01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

Diferencia de cambio reconocida en resultados excepto para instrumentos

financieros medidos a valor razonable con efecto en resultados 114 601.415

La diferencia de cambio estd relacionada directamente con la deuda en ddlares que mantenia la Sociedad con la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado (Matriz) por la compra de automotores, hasta el 30 de mayo de 2011, M$34.881.346, deuda que fue capitalizada con esa misma fecha.
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24. Medio Ambiente

Los automotores de Metro Regional de Valparaiso S.A., son accionados mediante traccién eléctrica, lo que permite una operacién limpia y no con-
taminante. Ademas, su Unidad de Prevencién de Riesgos esta constantemente monitoreando todas las instalaciones de la Sociedad, incluyendo los
talleres de mantenimiento de automotores, con el fin de asegurar una operacion integral no contaminante.

Los trabajos derivados del Proyecto IV Etapa, se efectuaron de acuerdo a los estudios de impactos ambiental y vial correspondientes. Estos estudios
fueron presentados a la CONAMA en diciembre de 2001. La Comisién Regional del Medio Ambiente resolvié calificar favorablemente el proyecto
“Interconexion vial Valparaiso - Vifia del Mar - IV Etapa” segun resolucion exenta N°176/2002 de fecha 2 de diciembre de 2002.

25. Administracion del Riesgo Financiero

Riesgo de Mercado

En el afo 2012, la demanda por viajes en Metro Regional de Valparaiso S.A. alcanzé los 18,90 millones de viajes, cifra que representa un incremento
del 9,8% respecto del aflo 2011.

Metro Regional de Valparaiso S.A. ha consolidado a esta fecha, la puesta en servicio y operaciéon de una estacién de intermodal en Limache, que
permite la combinacion de modos metro - bus, integrando la red ferroviaria del corredor Puerto - Limache con las ciudades La Calera, Quillota, el
sector de Limache Viejo y a contar de febrero 2012 Olmué. La modalidad metro - bus representa un 16,2 % de la demanda global del afio 2012.

Al afo 2013, Metro Regional de Valparaiso S.A. espera transportar 20 millones de pasajeros e ingresos relacionados por sobre los 11.500 millones de
pesos anuales. Estos resultados podrian ser reforzados en la medida que el Plan de Transporte del Gran Valparaiso (TMV) considere en la integracion
de tarifas y recorridos del transporte publico a Metro Regional de Valparaiso S.A. considerando que la autoridad sectorial correspondiente aplica
una politica de transporte en coordinacion con todos los agentes y operadores de transporte publico de la zona.

Cabe destacar, que Metro Regional de Valparaiso S.A. requiere efectuar adecuaciones a sus sistemas de sefalizacion, comunicaciones, peajes, ener-
giay algunas otras inversiones de infraestructura en estaciones de intercambio para abordar la demanda esperada para el afo 2013 operando con
calidad de servicio y manteniendo la confiabilidad actual.

Desarrollo Operacional

La administracién se encuentra desarrollando un plan de inversiones (2012-2013) que permitira establecer, en el corto y mediano plazo, las condi-
ciones técnicas y de infraestructura requeridas para enfrentar una demanda anual superior a los 18 millones de pasajeros, manteniendo la calidad
de servicio actual. El plan de inversiones cubre para el corto plazo desde la ampliacién y mejoramiento de infraestructura de estaciones, asi como
la implementacién de nuevos nodos de integracion Bus + Metro, hasta la migracion del intervalo operacional actual para lograr 180 segundos de
intervalo minimo real.

Para el mediano plazo (2013-2015) se desarrolla el estudio de adquisicién de nuevo material rodante, proyecto que permitirad enfrentar nuevos esce-
narios de demanda. Estos se consideran provenientes ya sea de laimplementacién de nuevos nodos de integraciéon Bus + Metro como del resultado
de laimplementacién del plan de integracién del transporte publico en el Gran Valparaiso (TMV). En efecto, a futuro, la licitaciéon de recorridos en el
Gran Valparaiso abrird la posibilidad de dar un gran impulso a una racionalizacion del transporte publico donde Metro Regional de Valparaiso S.A.
sea el eje articulador, en un esquema con reestructuracién de los recorridos, sistema integrado de cobros y adecuacion de la capacidad del Metro.
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Riesgo de Crédito

En relacion al riesgo de crédito este es minimo ya que el 97% de nuestros ingresos es por ventas de pasajes y tarjetas de viaje con pago contado
y en efectivo. Solo el 3% de las ventas son facturadas al crédito, considerando que la mayoria de nuestros clientes por arriendos tienen garantias
entregadas a la empresa.

Todas estas transacciones son realizadas en pesos y no representan riesgo por fluctuaciones por tipo de cambio o tasa de interés.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libro de cada clase de cuenta por cobrar. La Sociedad mantiene garan-
tias recibidas con los siguientes clientes:

Cliente Moneda Monto Tipo de Garantia
Estacionamientos Centro S.A. UF 500 Boleta de Garantia N° 100093
Axién $ 16.650 Garantia en Efectivo

Riesgo de Liquidez

Basados en estudios externos destinados a analizar la situacion futura de la Empresa bajo el método de simulacion de su operacion actual bajo el
esquema de “empresa modelo”, aplicado al sector sanitario, y una proyeccion de la situacién financiera para los proximos 30 aios, la Administracion
estimoé que el déficit operacional (EBITDA) de la Empresa para los anos 2011 a 2012, alcanzaria aproximadamente a MM$1.750 anuales. El afio 2012
se logré cubrir el 100% de los costos operacionales.

Como consecuencia de los sucesivos aumentos de capital efectuados durante los tltimos dos afos, la situacion patrimonial de Metro Regional de
Valparaiso S.A. mejoro sustancialmente. El patrimonio neto financiero al 31 de diciembre de 2012 asciende a MM$70.279 y MM$68.575 a diciembre
de 2011.

No se visualizan otros riesgos financieros que puedan afectar directa y significativamente la operacion de Metro Regional de Valparaiso S.A. durante
este ejercicio, salvo aquellos que se puedan derivar de la situacion de la Sociedad Matriz Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Analisis de Sensibilidad

La Sociedad encargé un andlisis de sensibilidad a una empresa externa independiente, tomando como base la informacién contable al 31 de di-
ciembre del afno 2012, complementada con antecedentes de mercado y con apreciaciones formuladas por nuestros especialistas en las diversas
etapas del analisis. Esta sensibilizacion se efectud sélo sobre los items contables de Energia Eléctrica relacionadas con los equipos de Traccion y la
Mantencién del Material Rodante.

Las conclusiones de este estudio fueron las siguientes:

Valor contable al Variable

Partida 31/12/2012 determibante Limite a la baja Limite al alza Efecto negativo Efecto positivo

M$ M$ M$ M$ M$
Energia eléctrica (traccién) 1.287.552 Costo energia 1.287.552 1.351.930 64.378 -
Gasto Mantencion material 2.574.395 Valor Euro 2448331 2.650.524 76.129 126.064

rodante

Como se desprende del cuadro precedente, de las sensibilizaciones efectuadas, se concluye que el principal factor de riesgo, se observa en el item
de gasto mantencion material rodante, esto debido a la volatilidad que presenta la moneda EURO para el periodo que finalizara al 31 de diciembre
de 2013, existiendo una mayor probabilidad a experimentar un beneficio en la posicion financiera de Merval. El riesgo en ese contexto debe en-
tenderse como volatilidad, es decir a partir de las sensibilizaciones realizadas y considerando la evidencia de volatilidad de esta moneda, la partida
referida podria experimentar tanto incrementos como decrementos significativos.
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26. Empresa en Marcha

Al 31 de diciembre de 2012, el Estado de Situacion Financiera muestra un capital de trabajo y margen bruto negativo. No obstante, los presentes es-
tados financieros se han formulado bajo el principio de “Empresa en Marcha’, al considerar que la recuperacion de la inversion en activos fijos, otras
inversiones relacionadas y el financiamiento para el cumplimiento normal de las operaciones, dependeran de la generacion futura de resultados y
los aportes financieros que reciba a través del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones y su matriz Empresa de los Ferrocarriles del Estado,
el que se otorga en base a la aprobacién de los planes trienales de desarrollo de la empresa contemplados para su Matriz en el DFL 1 de 1993, en
su condicion de empresa publica.

27. Garantias y Cauciones Obtenidas de Terceros

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantiene en su poder garantias obtenidas de terceros por el equivalente a M$79.729.

Otorgante Documento Relacion Moneda Monto
Comsa S.A. Boleta de garantia Arriendo UF 21,38
A.J. Brown Boleta de garantia Arriendo UF 98,00
Ricardo Mondaca M. Boleta de garantia Arriendo UF 2,00
Enercat Limitada Boleta de garantia Servicios UF 1.030,00
Ernesto Prado S. Boleta de garantia Servicios UF 40,10
Ivonne Villarroel F. Boleta de garantia Arriendo UF 20,00
Servipers Limitada Boleta de garantia Servicios UF 1.630,00
ACI Ltda. Boleta de garantia Servicios UF 537,50
Asoc. Func. Médicos Boleta de garantia Arriendo M$ 2.000
Héctor Valdés Boleta de garantia Arriendo M$ 100
Felipe Sanhueza Boleta de garantia Arriendo M$ 200
Nathalier Alexander Boleta de garantia Arriendo M$ 150
Maré Rojas Boleta de garantia Arriendo M$ 100

28. Sanciones

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 la Superintendencia de Valores y Seguros no ha aplicado sanciones a la Sociedad, sus
Directores y Ejecutivos.

Al 31 de diciembre de 2012, no existen sanciones de otras autoridades administrativas.
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29. (Contingencias

Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de las contingencias se presenta a continuacion:

JUICIOS CIVILES
CONSTRUCTORA F Y F LTDA. CON EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO Y MERVAL S.A.

Tribunal: 8° Juzgado Civil de Santiago

Rol: 17.020-2007

Materia: Responsabilidad contractual por incumplimiento de obligaciones

Cuantia: Indeterminada

Estado: Con fecha 29 de noviembre del 2012 se confirma por la Corte de Apelaciones de Santiago, la sentencia de primer grado que rechazé en
todas sus partes la demanda dirigida en contra de Metro Valparaiso, liberando a esta de toda responsabilidad en los hechos que motiva el juicio.

ARTIGAS CON METRO VALPARAISO S.A.

Tribunal: 1° Juzgado Civil de Viia del Mar

Rol: C-2949-2012

Materia: Responsabilidad extracontractual

Cuantia: $400.000.000

Estado: En la actualidad se estd a la espera de fallo sobre incidencia de nulidad de la notificaciéon de la demanda.

Probable resultado final del juicio: El presente juicio cuenta con cobertura de seguro y dado que a la fecha no se ha rendido prueba en el juicio, no
es posible estimar con cierto grado de certidumbre el resultado final del mismo.

ACOSTA CON METRO VALPARAISO S.A.

Tribunal: 1° Juzgado Civil de Viia del Mar

Rol: C-2733-2012

Materia: Responsabilidad extracontractual

Cuantia: $4.500.000

Estado: Se acogieron las excepciones dilatorias opuestas por ésta parte y la demandante subsand los defecto de la demanda.

Probable resultado final del juicio: Dado que a la fecha no se ha rendido prueba en el juicio, no es posible estimar con cierto grado de certidumbre
el resultado final del mismo.

METRO VALPARAISO S.A., CON INMOBILIARIA E INVERSIONES QUILPUE S.A.

Tribunal: 1° Juzgado Civil de Quilpué

Rol: 48.217 -2008

Materia: Juicio ejecutivo

Cuantia: $400.000.000

Estado procesal: Se dict6 sentencia favorable a Metro Valparaiso. Con posterioridad y durante la fase de ejecucién del fallo, Metro se adjudicé en-
remate judicial - el inmueble embargado, consistente en Lote 4B, recinto Estacion, comuna de Quilpué.

Con ocasion de la traba de embargo de enseres practicado en el domicilio sefialado por la ejecutada Inmobiliaria e Inversiones Quilpué S.A., se
presento terceria de posesion por dofa Liliana Lorca. Dicha terceria se cursé a tramite, dictdndose fallo favorable para la tercerista.
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METRO VALPARAISO S.A. CON LORCA

Tribunal: 1° Juzgado Civil de Quilpué

Rol: 924-2012

Materia: Terminacion de contrato de arriendo y cobro de rentas

Cuantia: $6.000.000

Estado procesal: Se dicté fallo favorable para Metro Valparaiso. Sin embargo la demandada dedujo recurso de apelacion en contra de dicha sen-
tencia.

RAMOS CON METRO VALPARAISO S.A.Y EFE

Tribunal: 3° Juzgado Civil de ViRa del Mar

Rol:2.196-2010

Materia: Demanda Responsabilidad Civil Extracontractual de Indemnizacién de perjuicios
Cuantia: $621.600.000

Estado procesal: La demandante dedujo recurso de apelacién en contra de la sentencia definitiva.

Probable resultado final del juicio: Existe alta probabilidad que la corte de apelaciones confirme el fallo de primera instancia.

BLANC CON METRO VALPARAISO

Tribunal: 2° Juzgado Civil de ViRa del Mar

Rol:7.713-2010

Materia: Demanda Responsabilidad Civil Extracontractual de Indemnizacién de perjuicios

Cuantia: $100.000.000

Estado procesal: E| término probatorio se encuentra vencido. En la actualidad se esta a la espera de que sea acompafada pericia ofrecida por la
contraparte.

PARRA CON METRO REGIONAL DE VALPARAISO S.A.

Tribunal: Juzgado de Policia Local de Limache

Rol: N°120.898-2011

Materia: Demanda de indemnizacién de perjuicios

Cuantia: $8.000.000 més intereses y reajustes

Etapa del proceso: En la presente causa se dicto fallo que condend a Metro a la cantidad de $1.573.650 mas intereses, reajustes y costas. Sin embar-
go, se celebré un avenimiento por la cantidad de $1.100.000, con lo cual se pone término a la presente causa.

NAVARRO CON METRO REGIONAL DE VALPARAISO S.A.

Tribunal: Juzgado de Policia Local de Quilpué

Rol: N°2.998

Materia: Demanda de indemnizacién de perjuicios infraccion Ley del Consumidor

Cuantia: $4.480.684 mas intereses y reajustes

Etapa del proceso: En La actualidad se encuentra para dictar fallo. Sin embargo, previamente debe llevarse a efecto pericia psicoldgica solicitada
por la contraparte.

METRO VALPARAISO S.A. CON COLL

Tribunal: 1° Juzgado de Policia Local de Valparaiso

Rol: N°2869-2012.

Materia: Querella Infraccional e Indemnizacién de Perjuicios presentada por la empresa en contra de conductor de vehiculo que ingreso a la via
ferroviaria provocando dafios materiales y paralizacion del servicio por cerca de 2 horas app.

Cuantia: $6.471.488

Estado Tramitacion: En la actualidad la Corte de Apelaciones de Valparaiso confirmé el fallo de primera instancia, el cual resulté favorable para
Metro.
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ROJAS CON METRO VALPARAISO

Tribunal: 2° Juzgado Civil de Vifa del Mar

Rol: 2764-2012

Materia: Demanda Responsabilidad Civil Contractual y Extracontractual de Indemnizacién de perjuicios

Cuantia: $50.000.000

Estado procesal: En la actualidad se abrié término probatorio, auin no se notifica la resolucién que recibe la causa a prueba.

Probable resultado final del juicio: El abogado que suscribe dado la etapa en que se encuentra el juicio se ve imposibilitado de determinar el resul-
tado probable del juicio.

30. Hechos Posteriores

Entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un
efecto significativo en las cifras en ellos presentadas, ni en la situacién econémica y financiera de la Sociedad.
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ANALISIS RAZONADO

De los Estados Financieros correspondientes al periodo
terminado al 31 de diciembre de 2012-2011



Resumen Ejecutivo

78

En el afo 2012 la empresa supero el volumen de pasajeros transportados respecto al registrado el
ano anterior, en 1,7 millones de pax (9,8%), alcanzando la cantidad de 18,9 millones de pasajeros.
Conjuntamente con lo anterior, se destaca el hecho que la empresa logré el equilibrio operacional,
con un EBITDA positivo en $238 millones, lo que equivale a cubrir el 8% de la depreciacion.

Entre los fundamentos de los resultados obtenidos, se pueden mencionar los siguientes:
a) Aumento de Ingresos por venta de Pasajes.

« Elaumento en el nimero de pasajeros explica el 66% del mayor ingreso.
El incremento en el nimero de pasajeros transportados, se debe principalmente a:
i. Lanzamiento de la combinacién Bus+Metro en Olmué.
ii. Extension del ano escolar 2011 a los meses de enero y febrero de 2012, y normalizacion del afo
escolar, lo que significé un mayor nimero de usuarios estudiantes.
iii. Crecimiento de la demanda por parte del usuario Adulto Mayor, como respuesta a un descuen-
to tarifario adicional.
- La politica tarifaria gener6 el 34% del aumento de ingresos.
El ajuste en términos de Tarifa Media equivale a un 4,7%, cifra levemente superior al IPC de los 12
meses anteriores al cambio tarifario.

b) Adecuacién de Oferta en Hora Punta.

Permitié movilizar del orden de 72.622 pax en dia laboral, lo que se realizé basicamente duplicando
los trenes, recurriendo a la totalidad de la flota disponible.

¢) Contencién de costos.

« Costos Variables crecen menos que sus drivers. El driver tren-km crece un 2,5% y los costos asocia-
dos lo hacen un 2,3%. El nimero de pasajeros movilizados por las combinaciones Bus+Metro crecen
un 19%, y el costo asociado lo hace en 17%.

« Costos no variables, en términos generales indexados a IPC y UF, crecen en sintonia con las varia-
ciones de dichos pardmetros.

Asimismo, cabe destacar que la situacion Patrimonial de la compaiia se ha visto fortalecida, por
medio de la capitalizacion de Pasivos No corrientes por parte de su matriz.
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1. Liquidez

Liquidez Corriente (veces)

Diciembre 2012 Diciembre 2011
0,81 0,79

Existe un pequeno aumento de este indice respecto a diciembre de 2011y se debe principalmente a una baja en: el efectivo y equivalente de efectivo
de MMS$51, existencias de MM$47, otros activos financieros corriente de MM$14,5, otros activos no financieros de MM$24. Un aumento en: deudores
comerciales MM$20, cuentas por cobrar empresas relacionadas MM$13 y activos por impuestos MM$1,9. Una baja en cuentas por pagar comerciales
MM$120,3, cuentas por pagar empresas relacionadas MM$28,4, otros pasivos no financieros MM$42,4.

Razén Acida (veces)
Diciembre 2012 Diciembre 2011
0,34 0,33
Se observa un pequefo aumento de este indice respecto a diciembre de 2011 y se debe principalmente a una baja en: el efectivo y equivalente de

efectivo de MM$51 junto con bajas en cuentas por pagar comerciales MM$120,3, cuentas por pagar empresas relacionadas MM$28,4, otros pasivos
no financieros MM$42,4.

2. Endeudamiento

Razon de Endeudamiento
Diciembre 2012 Diciembre 2011
0,04 0,10
La razén de endeudamiento a diciembre 2012 presenta una baja importante respecto a diciembre de 2011, principalmente por baja en los pasivos
corrientes de MM$191, y en pasivos no corrientes de MM$4.450 en cuentas por pagar a empresas relacionadas, producto del pago por parte de

EFE a Metro Valparaiso de acciones suscritas (aumento de Capital) y por parte de Metro Valparaiso el pago a EFE del saldo de la cuenta corriente
mercantil al 30 de noviembre de 2012.

Proporcion de la deuda a corto y largo plazo con relacion a la deuda total

Diciembre 2012 Diciembre 2011
Corto Plazo 97,15% 39,89%
Largo Plazo 2,85% 60,11%

La estructura de deuda al 31 de diciembre de 2012 respecto a diciembre de 2011 ha cambiado en forma importante producto del pago del saldo
de la cuenta corriente mercantil (no corriente) que adeudaba Metro Valparaiso a EFE, al 30 de noviembre de 2012.
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Cobertura Gastos Financieros

Se registraron gastos de financiamiento durante el ejercicio 2012 por un total de M$328.551 y M$458.387 en 2011:

Diciembre 2012 Diciembre 2011
M$ M$

Intereses deuda contraida con EFE - 165.634
Otros intereses 328.551 292.753
Total Gastos Financieros 328.551 458.387

3. Actividad

Total de Activos
Diciembre 2012 Diciembre 2011
M$ M$
73.178.774 76.115.996
Inversiones en Activos

Durante el periodo enero a diciembre 2012 se han registrado inversiones por un monto de M$64.672.

Durante el periodo enero a diciembre 2011 se han registrado inversiones por un monto de M$194.692.

Enajenaciones

Durante el ejercicio 2012 no se han producido enajenaciones de activos fijos.

Durante el ejercicio 2011 no se han producido enajenaciones de activos fijos.

Rotacion Inventario

Metro Regional de Valparaiso S.A. tiene como inventario promedio de sus tarjetas declaradas como existencias M$22.258.
Rotacién inventario 3,96 veces.

Permanencia de Inventario

Permanencia de inventario 91 dias.

Algunas Estadisticas:
Pasajeros transportados (Mill.Pas) 18,90 17,22
Pasajeros Kilémetros (Mill.Pas) 370,47 339,33
Tarifa promedio ($/Pas-Kms) (*) 27,98 22,34
Distancia media (Kildmetros) 19,60 19,71

(¥) Tarifa promedio calculada con ingresos por compensacién del MTT
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4. Resultados

Saldo al 31.12.2012

Saldoal 31.12.2011

Ingresos Ordinarios
Ingresos por Venta de Pasajes
Ingresos por Venta de Tarjetas

Ingresos por Arriendos

Costos de Ventas
Remuneraciones
Cajeros

Guardias

Traslado de pasajeros
Manten. Autom. y otros operacion
Energia eléctrica
Tarjetas

Peaje y canon de acceso
Seguros

Depreciacién

Otros

Gastos Administracion y Ventas
Remuneraciones
Servicios Externos
Mantenimientos
Auditorias

Seguros

Asesorias y Honorarios
Dietas

Publicidad

Patente comercial
Depreciaciones
Contribuciones

Otros Gastos Varios

Otras Pérdidas o Ganancias
Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros
Costos Financieros

Diferencias de cambio

Resultado por unidades de reajuste

Resultado Pérdida

M$
11.053.338
10.366.110

375.489
311.739

(11.763.680)
(1.169.000)
(404.204)
(356.986)
(1.185.064)
(2.782.685)
(1.287.552)
(88.166)
(1.318.379)
(203.835)
(2.905.445)
(62.364)

(2.040.200)
(1.086.669
(202.808
(23.027
(46.098
(75.834
(122.874
(55.706
(26.828
(158.163
(83.091
(16.892
(142.210

(455.238)
(148.257)
22.815
(328.551)
114

(1.359)
(3.205.780)

M$
9.607.253
9.018.439

338.494
250.320

(11.339.690)
(1.100.636)
(385.677)
(303.802)
(1.012.632)
(2.769.015)
(1.246.521)
(76.608)
(1.258.901)
(224.049)
(2.902.780)
(59.069)

(1.877.967)
(961.934)
(186.615)

(17.470)
(69.179)
(73.915)
(109.392)
(67.343)
(30.252)
(153.949)
(55.674)
(13.165)
(139.079)
13.295
(163.743)
29.054
(458.387)
601.415
4.956
(3.597.109)

XVIIIl Memoria Anual Metro Valparaiso S.A. | 81



82

Resultado Bruto
7 Diciembre 2012 Diciembre 2011
Ingresos Ordinarios 11.053.338 9.607.253
Costos de Ventas (11.763.680) (11.339.690)
Ganancia o (Pérdida) Bruta (710.342) (1.732.437)
Gastos Financieros
MS Diciembre 2012 Diciembre 2011
Intereses deuda contraida con EFE - 165.634
Otros Gastos Financieros 327.446 264.884
Intereses varios 1.105 27.869
Total Gastos Financieros 328.551 458.387

R.A.LI.D.A.I.E. (EBITDA)

MS Diciembre 2012 Diciembre 2011
Total de Ingresos Ordinarios 11.053.338 9.607.253
Total de Costos de Ventas (8.858.235) (8.436.910)
Gastos de Administracion y Ventas (1.957.108) (1.822.293)

R.A.LI.D.A.LE. (EBITDA) 237.995 (651.950)

Utilidad (Pérdida) después de Impuestos

MS Diciembre 2012 Diciembre 2011
Utilidad/(Pérdida) (3.205.780) (3.597.109)
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5. Rentabilidad

Rentabilidad del Patrimonio

Diciembre 2012 Diciembre 2011
(4,61%) (5,18%)

Rentabilidad del Activo

Diciembre 2012 Diciembre 2011
(4,29%) (4,82%)

Rendimiento Activos Operacionales

Diciembre 2012 Diciembre 2011
(4,52%) (5,08%)

Utilidad Por Accion ($ /Accién)

Diciembre 2012 Diciembre 2011
(4,52) (5,25)
Retorno de Dividendos

Durante los afios de antigliedad que tiene la sociedad no se han pagado dividendos.

6. Principales diferencias entre Valores Libro y Mercado

Las principales diferencias entre el valor libro y el de mercado se han eliminado en gran parte por efecto de las tasaciones realizadas a los principales
bienes de propiedad de la empresa, en el afio 2009.
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7. Analisis de las variaciones mas importantes del Periodo

Ingresos Ordinarios
Ingresos por Venta de Pasajes
Ingresos por Venta de Tarjetas

Ingresos por Arriendos

Costos de Ventas

Saldo 31.12.2012

11.053.338
10.366.110
375.489
311.739

(11.763.680)

Saldo 31.12.2011
9.607.253
9.018.439

338.494
250.320

(11.339.690)

VAR S
1.446.085
1.347.671

36.995
61.419

(423.990)

15.05%
14.94%
10.93%
24.54%

3.74%

Remuneraciones

Cajeros

Guardias

Traslado de pasajeros

Manten. Autom. y otros operacion
Energia eléctrica

Tarjetas

Peaje y canon de acceso

Seguros

Depreciaciéon

Otros

(1.169.000)
(404.204)
(356.986)

(1.185.064)

(2.782.685)

(1.287.552)

(88.166)

(1.318.379)
(203.835)

(2.905.445)

(62.364)

(1.100.636)
(385.677)
(303.802)

(1.012.632)

(2.769.015)

(1.246.521)

(76.608)

(1.258.901)
(224.049)

(2.902.780)

(59.069)

(68.364)
(18.527)
(53.184)
(172.432)
(13.670)
(41.031)
(11.558)
(59.478)
(20.214)
(2.665)
(3.295)

6.21%
4.80%
17.51%
17.03%
0.49%
3.29%
15.09%
4.72%
(9.02%)
0.09%
5.58%

Gastos Administracion y Ventas

Remuneraciones
Servicios Externos
Mantenimientos
Auditorias
Seguros

Asesorias y Honorarios
Dietas

Publicidad
Patente comercial
Depreciaciones
Contribuciones

Otros Gastos Varios

Otras Pérdidas o Ganancias
Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros
Costos Financieros

Diferencias de cambio

Resultado por unidades de reajuste

EBITDA
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(2.040.200)
(1.086.669
(202.808
(23.027
(46.098
(75.834
(122.874
(55.706
(26.828
(158.163
(83.091
(16.892

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
(142.210)

(455.238)
(148.257)
22.815
(328.551)
114

(1.359)
(3.205.780)
237.995

(1.877.967
(961.934
(186.615

(17.470
(69.179
(73.915
(109.392
(67.343
(30.252
(153.949
(55.674
(13.165
(139.079

13.295
(163.743)
29.054
(458.387)
601.415
4.956
(3.597.109)
(651.950)

(162.233)
(124.735)
(16.193)
(5.557)
23.081
(1.919)
(13.482)
11.637
3424
(4.214)
(27.417)
(3.727)
(3.131)

(468.533)
15.486
(6.239)

129.836

(601.301)

(6.315)
Resultado Pérdida

391.329
889.945

12.97%
8.68%
31.81%
(33.36%)
2.60%
12.32%
(17.28%)
(11.32%)
2.74%
49.25%
28.31%
2.25%

(3524.13%)

(9.46%)
(21.47%)
(28.32%)
(99.98%)

(127.42%)
(10.88%)
(136.51%)




Andlisis de los Resultados

a)

b)

)

d)
e)
f)

g)

h)

i)

i

Ingresos Ordinarios: los ingresos por ventas de pasajes del periodo enero - diciembre de 2012 presentan un aumento respecto al periodo
enero-diciembre de 2011 de un 14,94%, en parte a un aumento en la demanda de pasajeros y un alza de tarifas en el primer semestre de 2012.

Desde el 06 de diciembre de 2010 se encuentra vigente el convenio suscrito entre el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones y Metro
Valparaiso, mediante el cual se compensa a ésta los menores pagos que realizan los estudiantes por el servicio de transporte de Metro Valpa-
raiso. El monto de esta compensacion por el servicio prestado alcanza a MM$2.507,82 a diciembre de 2012 y de MM$2.162,58 a diciembre de
2011, presenta un aumento de un 15,96%.

En ventas de tarjetas se verifica un alza de 10,93%.

Los ingresos por arriendos presentan un incremento de 24,54%, alcanzando a MM$311,7 en 2012 y de MM$250,3 en 2011.

Costos de Ventas: los costos de ventas aumentaron en un 3,74% respecto a diciembre del afio 2011, principalmente por aumento en los costos
de traslado de pasajeros combinacién con bus, energia y otros costos asociados a la explotacion.

Margen Bruto: los resultados de la explotacion auin son deficitarios pero han disminuido en un 59%, respecto a diciembre del 2011, basicamente
por la obtencién de mayores ingresos ordinarios.

Gastos de Administracion y Ventas: los gastos de administracion y ventas tuvieron un aumento de 8,64% respecto a diciembre del afo 2011.
Otras Ganancias y Pérdidas: el resultado a diciembre 2012 es negativo en MM$148,25 y de MM$163,74 a diciembre 2011.
Ingresos Financieros: el resultado a diciembre de 2012 es de MM$22,81 y MM$29,05 a diciembre 2011.

Costos Financieros: el costo financiero de este periodo es de MM$328,55, inferior en MM$129,83 a mismo periodo del aino 2011 MM$458,38.
Hubo una disminucion en los intereses por créditos compra de automotores de MM$165,6 y de otros intereses MM$35,79.

Diferencias de Cambios: la diferencia de cambio neta es positiva en el periodo enero — diciembre 2012 de MM$0,114 y positiva a igual periodo
2011 de MM$601,41.

Resultado por unidades de reajuste: los resultados por unidad de reajuste a diciembre 2012 es negativo y alcanza a MM$1,356 y positivo de
MM$4,95 del periodo 2011.

Ganancia o (Pérdida) del ejercicio: de acuerdo con lo explicado anteriormente, el resultado negativo del periodo enero - diciembre 2012 es un
10,88% menor respecto a igual periodo de 2011, pero con una mejora en los resultados operacionales de MM$1.022,09.

8. Principales Flujos

Los principales flujos que la empresa ha recibido a diciembre 2012 son aquellos generados por los ingresos operacionales, venta de pasajes, tarjetas
y arriendos MM$11.235,13, compensacion del MTT por baja de tarifas y otros MM$2.800,22.

Los principales flujos que la empresa ha recibido a diciembre 2011 son aquellos generados por los ingresos operacionales, venta de pasajes, tarjetas
y arriendos M$9.583,21, compensacion del MTT por baja de tarifas y otros M$1.998,27.
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9. Administracion del Riesgo Financiero

Riesgo de Mercado

En el afo 2012, la demanda por viajes en Metro Regional de Valparaiso S.A. alcanzé los 18,90 millones de viajes, cifra que representa un incremento
del 9,8% respecto del aflo 2011.

Metro Regional de Valparaiso S.A. ha consolidado a esta fecha, la puesta en servicio y operacién de una estacion de intermodal en Limache, la que
permite la combinacion de modos metro - bus, integrando la red ferroviaria del corredor Puerto - Limache con las ciudades La Calera, Quillota, el
sector de Limache Viejo y a contar de febrero 2012 Olmué. La modalidad metro - bus representa un 16,2 % de la demanda global del afio 2012.

Al afo 2013, Metro Regional de Valparaiso S.A. espera transportar 20 millones de pasajeros e ingresos relacionados por sobre los 11.500 millones de
pesos anuales. Estos resultados podrian ser reforzados en la medida que el Plan de Transporte del Gran Valparaiso (TMV) considere en la integracion
de tarifas y recorridos del transporte publico a Metro Regional de Valparaiso S.A. considerando que la autoridad sectorial correspondiente aplica
una politica de transporte en coordinacion con todos los agentes y operadores de transporte publico de la zona.

Cabe destacar, que Metro Regional de Valparaiso S.A. requiere efectuar adecuaciones a sus sistemas de sefalizacion, comunicaciones, peajes, ener-
giay algunas otras inversiones de infraestructura en estaciones de intercambio para abordar la demanda esperada para el afo 2013 operando con
calidad de servicio y manteniendo la confiabilidad actual.

Desarrollo Operacional

La administracién se encuentra desarrollando un plan de inversiones (2012-2013) que permitira establecer, en el corto y mediano plazo, las condi-
ciones técnicas y de infraestructura requeridas para enfrentar una demanda anual superior a los 18 millones de pasajeros, manteniendo la calidad
de servicio actual. El plan de inversiones cubre para el corto plazo desde la ampliacién y mejoramiento de infraestructura de estaciones, asi como
la implementacién de nuevos nodos de integracion Bus + Metro, hasta la migracion del intervalo operacional actual para lograr 180 segundos de
intervalo minimo real.

Para el mediano plazo (2013-2015) se desarrolla el estudio de adquisicién de nuevo material rodante, proyecto que permitird enfrentar nuevos esce-
narios de demanda. Estos se consideran provenientes ya sea de laimplementacién de nuevos nodos de integracién Bus + Metro como del resultado
de laimplementacién del plan de integracién del transporte publico en el Gran Valparaiso (TMV). En efecto, a futuro, la licitaciéon de recorridos en el
Gran Valparaiso abrird la posibilidad de dar un gran impulso a una racionalizacion del transporte publico donde Metro Regional de Valparaiso S.A.
sea el eje articulador, en un esquema con reestructuracién de los recorridos, sistema integrado de cobros y adecuacion de la capacidad del Metro.

Riesgo de Crédito

En relacion al riesgo de crédito este es minimo ya que el 97% de nuestros Ingresos es por ventas de pasajes y tarjetas de viaje con pago contado
y en efectivo. Solo el 3% de las ventas son facturadas al crédito, considerando que la mayoria de nuestros clientes por arriendos tienen garantias
entregadas a la empresa.

Todas estas transacciones son realizadas en pesos y no representan riesgo por fluctuaciones por tipo de cambio o tasa de interés.
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Riesgo de Liquidez

Basados en estudios externos destinados a analizar la situacion futura de la Empresa bajo el método de simulacién de su operacion actual bajo el
esquema de “empresa modelo”, aplicado al sector sanitario, y una proyeccién de la situacién financiera para los proximos 30 afios, la Administracion
estimé que el déficit operacional (EBITDA) de la Empresa para los anos 2011 a 2012, alcanzaria aproximadamente a MM$1.750 anuales. El afio 2012
se logré cubrir el 100% de los costos operacionales.

Como consecuencia de los sucesivos aumentos de capital efectuados durante los ultimos dos afios, la situaciéon patrimonial de Metro Regional de
Valparaiso S.A. mejoré sustancialmente. El patrimonio neto financiero al 31 de diciembre de 2012 asciende a MM$70.279 y MM$68.575 a diciembre
de 2011.

No se visualizan otros riesgos financieros que puedan afectar directa y significativamente la operaciéon de Metro Regional de Valparaiso S.A. durante
este ejercicio, salvo aquellos que se puedan derivar de la situacion de la Sociedad Matriz Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Andlisis de Sensibilidad

La Sociedad encargé un analisis de sensibilidad a una empresa externa independiente, tomando como base la informacién contable al 31 de di-
ciembre del aflo 2012, complementada con antecedentes de mercado y con apreciaciones formuladas por nuestros especialistas en las diversas
etapas del andlisis. Esta sensibilizacion se efectud sélo sobre los items contables de Energia Eléctrica relacionadas con los equipos de Traccion y la
Mantencién del Material Rodante.

Las conclusiones de este estudio fueron las siguientes:

Valor contable al Variable

Partida 31/12/2012 S —. Limite a la baja Limiteal alza  Efecto negativo Efecto positivo

M$ M$ M$ M$ M$
Energia eléctrica (traccion) 1.287.552 Costo energia 1.287.552 1.351.930 64.378 -
Gasto Mantencion material 2.574.395 Valor Euro 2448331 2.650.524 76.129 126.064

rodante

Como se desprende del cuadro precedente, de las sensibilizaciones efectuadas, se concluye que el principal factor de riesgo, se observa en el item
de gasto mantencién material rodante, esto debido a la volatilidad que presenta la moneda EURO para el periodo que finalizara al 31 de diciembre
de 2013, existiendo una mayor probabilidad a experimentar un beneficio en la posicion financiera de Merval. El riesgo en ese contexto debe en-
tenderse como volatilidad, es decir a partir de las sensibilizaciones realizadas y considerando la evidencia de volatilidad de esta moneda, la partida
referida podria experimentar tanto incrementos como decrementos significativos.
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HECHOS RELEVANTES

Correspondientes al periodo terminado
al 31 de diciembre de 2012y 2011
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Del periodo enero - diciembre de 2012

1.Con fecha 05 de septiembre de 2012, en Junta Extraordinaria de Accionistas N°10, se ha nombrado a la Empresa KPMG Auditores Consultores Ltda.
de Metro Regional de Valparaiso S.A., como sus auditores externos, comenzando su trabajo de auditoria con los Estados Financieros Intermedios

terminados al 30 de junio de 2012.

2. Con fecha martes 13 de noviembre 2012, se ha formalizado la renuncia al directorio de la empresa del Sr. Luis Rivera Gaete.

Del periodo enero - diciembre de 2011

No hay hechos relevantes informados o por informar al 31.12.2011.
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En conformidad al texto refundido de las normas de caracter general N° 30 del 10 de noviembre de 1989 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se deja constancia que la presente memoria fue suscrita por los sefiores Directores y Gerente General de la empresa Metro Valparaiso y
se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacion incorporada en el presente informe anual referido al 31 de diciembre 2012.

cci Johnston

Sandoval

5.863.724-6
Presidentd del Directorio Vicepresidente del Directorio
José Luis Mardones Santander German Correa Diaz
5.201.915-K 4.127.384-4
Director Director

Vauno Y

Marisa Kausel Contador
8.003.616-7
Gerente General
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